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BANCO security

CAPITULO

NUESTRO BANCO

Durante los ultimos 10 afios, Banco Security
ha crecido 11,7% promedio anual.






O /‘ NUESTRO BANCO

RESUMEN FINANCIERO

ﬁg RESUMEN FINANCIERO CONSOLIDADO
BANCO SECURITY'Y FILIALES
) Cifras en millones de pesos

NUMERO DE TRABAJADORES

TOTAL 2016

> 1.230
Resultado Operacional Bruto (Margen Bruto) 61.395 65.047
Gastos de Gestién 30.566 36.099
Resultado Operacional Neto (Margen Neto) 30.830 28.948
Utilidad Neta 20.014 20.498

/ﬁ1 SALDOS AL CIERRE DEL ANO | 2005 | 2006 |

Colocaciones () 1.354.331 1.610.864
Inversiones Financieras 388.625 317.441
UTILIDAD DEL EJERCICIO - 2016
Activos Productivos 1.742.956 1.928.305
EN MILLONES DE S NOMINALES Activo Fijo e Inversién en Filiales 23.042 23.445
- 5 O 6 O 6 Total Activos 2003297  2.134.186
¢ Depésitos Vista Netos 104.331 108.224
Depdsitos y Captaciones a Plazo 1.067.659 1.210.311
Pasivos con el Exterior 192.116 112.615
Provisiones para Activos Riesgosos 19.512 16.437
Capital y Reservas @ 130.259 132.546

ﬂ Patrimonio 150.273 153.044

2005 2006

COLOCACIONES . 2016 Utilidad Neta / Patrimonio 13,3% 13,4%

Utilidad Neta / Total Activos 1,0% 1,0%
EN MILLONES DE $ NOMINALES
Activos Productivos / Total Activos 87,0% 90,4%

> 4.462.332
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|RESULTADOS DELEJERCICIO ] 2007¢ | 2008% | 2000 ] 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Resultado Operacional Bruto (Margen Bruto) 85.234 77.397 78.515 99.085  107.953 131693 128,583  169.925 163.694 238.753
Gastos de Gestién 45.255 50.191 50.885 60.343 67.283 89.848 89.354 105383  106.622 21.100
Resultado Operacional Neto (Margen Neto) 39.979 27.206 27.630 38.742 40.670 41.845 39.229 64.542 57072 217653

Utilidad Neta 27.250 14.332 23.039 33.710 35.020 35.229 32.801 55.908 47.429 50.606

| SALDOS AL CIERRE DELARO | 2007¢ [ 2008 | 2009 ] 2010 | 2011 [ 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

Colocaciones (" 1.735.299 2.084.693 2.189.085 1.988.633 2.614.571 3.021.457 3.340.912 3.656.920 4.056.096 4.462.332
Inversiones Financieras 600.702  796.434 946.676  729.465 791479  706.586  579.000 716.401  749.103  977.669
Activos Productivos 2.336.001 2.881.127 3.135.761 2.718.098 3.406.050 3.728.044 3.919.912 4373321 4.805.199 5.440.001
Activo Fijo e Inversién en Filiales 25.720 28.837 23.112 23316 24.215 25.131 25.646 25.683 28.649 29.211
Total Activos 2615515 3.238938 3.452.372 3.123.518 3911365 4.179.893 4.395.535 5.010.707 5.584.680 6.090.826
Depésitos Vista Netos 184270 221397  255.777  285.464 353615 395301 425450 512.242 583856 570.018
Depdsitos y Captaciones a Plazo 1.466.375 1.720.452 1651418 1.696.711 2.038.762 2.306.100 2.298.991 2.541.909 2.717.668 3.051.820
Pasivos con el Exterior 160.623 292091 132120 155982  289.277 232399 193.206 146429 228.156  158.757
Provisiones para Activos Riesgosos 18.969 22.730 31.218 37.904 35.858 41.815 46.087 59.044 74.300 80.651
Capital y Reservas @) 140.083  170.459 174750  172.737 232443 248364 275562 323.143 360912 411.175
Patrimonio 167.400  184.865  197.854  206.447 267463 283593 308362 379.051 408340 461.783
Utilidad Neta / Patrimonio 16,3% 7,8% 11,6% 16,3% 13,1% 12,4% 10,6% 14,7% 11,6% 11,0%
Utilidad Neta / Total Activos 1,0% 0,4% 0,7% 1,1% 0,9% 0,8% 0,7% 1,1% 0,8% 0,8%
Activos Productivos / Total Activos 89,3% 89,0% 90,8% 87,0% 87,1% 89,2% 89,2% 87,3% 86,0% 89,3%
Basilea 10,84 11,48 12,56 12,45 12,03 11,92 12,19 12,47 12,10 13,22
NOTAS:

a (INCLUYE LO ADEUDADO POR BANCOS. A PARTIR DE 2007 NO SE INCLUYEN LAS COLOCACIONES CONTINGENTES QUE, DE ACUERDO A LA NUEVA NORMATIVA, NO FORMAN PARTE DE LAS COLOCACIONES.

@ INCLUYE OTRAS CUENTAS PATRIMONIALES

C A CONTAR DE ENERO DE 2008 LA INFORMACION DE BALANCES Y ESTADOS DE RESULTADOS SE ADECUO AL FORMATO IFRS DEFINIDO POR LA SBIF EN EL COMPENDIO DE NORMAS CONTABLES PUBLICADO BAJO LA CIRCULAR N° 3.410, POR LO CUAL
LAS CIFRAS A PARTIR DEL 2007 NO SON COMPARABLES CON LA INFORMACION FINANCIERA DE LOS ANOS ANTERIORES. LAS CIFRAS 2007 Y 2008 INCORPORAN AJUSTES DE ACUERDO A LOS CAMBIOS NORMATIVOS POSTERIORES, PARA HACERLAS
MAS COMPARABLES. DESDE ENERO DE 2009 SE SUPRIME LA CORRECCION MONETARIA.
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O /‘ NUESTRO BANCO

RESUMEN FINANCIERO

RESUMEN FINANCIERO CONSOLIDADO
BANCO SECURITY'Y FILIALES

Cifras en millones de pesos

/" TOTAL COLOCACIONES
MILES DE MILLONES DE PESOS
al

CUENTAS CORRIENTES - 2016

NUMERO DE CUENTAS

> 84.597
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73.312

14,7%
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78.574

11,6%
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84.597
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11,0%
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COMPOSICION DE LAS COLOCACIONES

8,6%

VIVIENDA

COMERCIALES

12,8%

CONSUMO

COMPOSICION DE LOS INGRESOS

36,4%

PERSONAS

EMPRESAS

21,4%

FINANZAS
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NUESTRO BANCO

CARTA DEL PRESIDENTE

SENORES ACCIONISTAS:

Me complace presentar a ustedes una vez mas la Memoria Anual
de Banco Security, correspondiente al ejercicio 2016.

El aflo 2016 se caracteriz6, lamentablemente, por un débil
crecimiento econémico, caida en los niveles de inversién y un
preocupante avance de la agenda legislativa, con un marcado
sesgo ideoldgico tendiente al fortalecimiento del rol del Estado,

en desmedro del quehacer de la empresa privada.

Asimismo, la crispacién politica y la falta de liderazgo en los
temas de agenda publica, fueron una constante durante el afio. La
aprobacién de la Reforma Laboral y los continuos tropiezos de la
Reforma Educacional, no hicieron mas que generar incertidumbre,
frustracion y el rechazo de la poblacién a estas iniciativas mal
disefiadas y peor implementadas. Esperamos que surjan voces
con soluciones coherentes y racionales para los problemas del

pais.

En este desfavorable ambiente, Banco Security continud
desarrollando sus actividades, entregando productos y servicios
financieros con la calidad que lo ha caracterizado siempre,
reconocida ampliamente por el mercado. Prueba de ello es que
nuevamente el Banco fue reconocido con el Premio Nacional de
Satisfaccién de Clientes, que lo identifica como la mejor empresa
del pais en calidad de servicio en la categoria contractual. Sin duda
esto nos llena de orgullo y nos alienta a continuar trabajando
para seguir siendo los mejores.

Por otro lado, en 2016 el Banco y Grupo Security celebraron con
gran satisfaccién y orgullo los 25 afios de existencia. Una historia
relativamente breve, pero llena de éxitos y un crecimiento
constante. Esto es fruto de una visién estratégica y el trabajo
perseverante para lograr los objetivos que nos hemos ido
poniendo para hacerla realidad.

En términos de resultados, en el dltimo afio Banco Security
registré una utilidad consolidada de $50.606 millones, con un
crecimiento de 6,7% respecto del resultado alcanzado el afio
anterior, que se compara favorablemente con la caida de 10,1%
que experimentd el resultado global de la industria. Por su parte,
las colocaciones del Banco llegaron a $4.462 miles de millones,
con un crecimiento de 10,0% respecto de las registradas en
diciembre del afio anterior, mientras que la industria crecié 5,3%.
En tanto, el patrimonio alcanzé los $461.687 millones y el indice
de Basilea fue de 13,22%, dando cuenta de la solvencia del
banco. Las filiales del banco, Valores Security Corredora de Bolsa y
Administradora General de Fondos Security registraron utilidades
por $1.233 millones y $6.939 millones, respectivamente.

Como uno de los hitos mas relevantes del afio, me atrevo
a destacar la exitosa implementaciéon de un nuevo sistema
operacional integral, que permitird generar mayores eficiencias
y seguridad operativa para el banco. Respecto a esto, no puedo
dejar de destacar y agradecer el gran esfuerzo y compromiso de
todo el personal del Banco vy, particularmente, del equipo que
trabajé directamente en el proyecto.

Otra caracteristica distintiva del Banco y Grupo Security ha sido
mantener 6ptimas relaciones con sus trabajadores, potenciando
en todo momento el desarrollo de cada uno de ellos en su trabajo,
con politicas que buscan compatibilizar el trabajo y la familia. En
2017, fuimos galardonados por décimo sexto afio consecutivo,
con un destacado octavo lugar entre las Mejores Empresas para
Trabajar en Chile.

Una vez mas quiero agradecer el apoyo de nuestros accionistas
a través de todos estos afios, que nos ha permitido contar con
los recursos para financiar el constante crecimiento del Banco y

alcanzar atractivos retornos para ellos. Consecuente con esto, la
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“El Banco fue reconocido con el Premio Nacional de Satisfaccion
de Clientes, que lo identifica como la mejor empresa del pais en

accién de Grupo Security se ha valorizado 13,6% promedio anual
desde su apertura en bolsa, hace mas de 20 afios, mientras que
el IPSA solo ha tenido un crecimiento del 6,5% anual en igual

periodo.

Termino este mensaje, con una nota de preocupacién por la
situacion que atraviesa nuestro pais. Encaminandose ya hacia
el final del periodo presidencial, con gran desilusién se puede
constatar que las promesas realizadas durante la campafia han
defraudado profundamente a la poblacién. Prueba de ello es
el sistemadtico rechazo, segln reflejan las encuestas de opinidn
publica, de la abrumadora mayoria de los chilenos hacia el
gobierno.

Lamentablemente, nadie se hace cargo de esta grave situacion, ni
del escudlido crecimiento que se logré durante el afio 2016, que
ni siquiera sobrepasa el crecimiento vegetativo de la poblacién,
y que impacta directamente a los sectores mas vulnerables de la
sociedad. En pocas palabras, nuestro pais no crece y, junto con
ello, aumenta la desigualdad tan persistentemente denunciada
por amplios sectores politicos.

Tenemos el desafio de no contentarnos con estos resultados y
no detenernos en la busqueda del ansiado crecimiento, que es lo
Unico que nos permitird convertir a nuestro pais en una nacion
desarrollada, para asi poder acceder a los beneficios que esto
implica para todos los chilenos.

FRANCISCO SILVA SILVA

Presidente Banco Security

calidad de servicio en la categoria contractual.”

CIFRAS EN 25 ANOS

o,

NUMERO DE TRABAJADORES
ANO 1991
> 144

ANO 2016

~> 1.230

il

UTILIDADES

ANO 1991

— USS 7,608 MILLONES

ANO 2016

— USS 75,554 MILLONES
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NUESTRO BANCO

En agosto, se crea el Banco Urquijo de
Chile, subsidiaria de Banco Urquijo de
Espana.

Security Pacific Corporation, subsidiaria
de Security Pacific National Bank de Los
Angeles, California, adquiere el 100% de
las acciones de Banco Urquijo de Chile,
que se pasa a llamar Banco Security
Pacific.

Security Pacific National Bank crea
una Agencia de Valores y Corredora de
Bolsa, la cual actualmente es filial del
Banco y se denomina Valores Security,
Corredores de Bolsa.

En abril, la filial Leasing Security se
incorpora a Banco Security como unidad
de negocios.

En septiembre, la filial Administradora
de Fondos Mutuos Security S.A. amplia
su giro y cambia de nombre, pasando
a llamarse Administradora General de
Fondos Security S.A.

Se crea la compaiia Leasing Security,
como filial del Banco, con el objetivo de
abordar el negocio del financiamiento
via leasing.

En junio, Grupo Security adquiere el
99,67% de la propiedad de Dresdner
Bank Lateinamerika, Chile, y el 1° de
octubre de ese afio se realiza la fusion
de éste con Banco Security.

También en junio, el Banco supera el
billén de pesos de colocaciones.

Se inicia un nuevo plan de crecimiento
y expansion de la red de sucursales,
con la apertura de 3 nuevas sucursales:
Presidente Riesco en Santiago, La Serena
y Rancagua en regiones.

PAGINA
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Se inauguran 3 nuevas sucursales:
La Reina, Moneda y Talca, Banca de
Personas alcanza las 50.000 cuentas
corrientes, y Banca de Empresas supera
los 2 billones de pesos en colocaciones.

En diciembre, se inaugura una nueva
sucursal en Copiapd, y Banca Personas
supera el billén de pesos en colocaciones.



En junio, Security Pacific Overseas
Corporation vende a los actuales
accionistas controladores de Grupo
Security el 60% del Banco, que a contar
de esa fecha pasa a denominarse Banco
Security.

Como parte del desarrollo del proyecto
Banca Personas, el 2006 se abren 4
nuevas sucursales: Plaza Constitucion,
Alcantara y Estoril en la Regidn
Metropolitana y Vifia del Mar en la V
Regidn.

En Junio, se abre en Hong Kong la
primera oficina de representacién en
el exterior, y se convierte en el tnico
banco chileno con oficina en esa
ciudad.

En Diciembre, se materializa la fusién
de AGF Security con la Administradora
General de Fondos Cruz del Sur,
consolidando una posicién de mercado
relevante en esta industria.

Se crea la Administradora de Fondos
Mutuos Security, como filial de Banco
Security.

Se abren 2 nuevas sucursales: Chicureo y
Los Cobres, en la Regién Metropolitana.

NUESTRA HISTORIA

Bank of America, sucesor de Security
Pacific National Bank, vende a Grupo
Security el 40% restante de la propiedad
de Banco Security.

2008

Continuando la ampliacién de la red
de sucursales, este afio se abren las
sucursales Santa Marfa y Los Trapenses.

En el mes de marzo, se concreta la fusién
de Valores Security con la Corredora de
Bolsa Cruz del Sur, y en julio del mismo
afio se llega a un acuerdo con Banco
Penta para la compra de sus filiales de
administracién de fondos y de corretaje
de acciones.

En el mes de febrero se realiza la fusion
de Penta Administradora General de
Fondos S.A. y Administradora General
de Fondos Security S.A, y de Penta
Corredores de Bolsa S.A. y Valores
Security S.A. Corredores de Bolsa.
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Q /‘ NUESTRO BANCO

RECONOCIMIENTOS RECIBIDOS

PREMIO EXPERIENCIA

DE SERVICIO DE
CLIENTE

GREAT PLACE TO WORK

POR DECIMO SEXTO ANO CONSECUTIVO, BANCO SECURITY, EN CONJUNTO CON
OTRAS EMPRESAS DE GRUPO SECURITY, FUE DISTINGUIDO COMO UNA DE LAS
MEJORES EMPRESAS PARA TRABAJAR EN CHILE, AL OBTENER EL LUGAR NUMERO OCHO
EN EL RANKING GREAT PLACE TO WORK.

ESTE RECONOCIMIENTO, ADEMAS DE SER UN GRAN ORGULLO, MOTIVA A CONTINUAR
POTENCIANDO LA CULTURA SECURITY, SELLO DISTINTIVO DE LA COMPANIA.,

PRAXIS XPERIENCE INDEX DISTINGUIO A BANCO SECURITY CON EL PREMIO A LA
EXPERIENCIA DE SERVICIO, UNA MEDICION QUE SE REALIZA EN BASE A LA EXPERIENCIA
DE LOS CLIENTES FRENTE A UN PRODUCTO O SERVICIO, EVALUANDO EN TRES AMBITOS:
FUNCIONAL, OPERACIONAL Y FUNCIONAL, LAS CARACTERISTICAS DEL SERVICIO:
EFECTIVO, FACILY SATISFACTORIO.

CONSIDERA LA EVALUACION DE CERCA DE 100 MARCAS, EN EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE JULIO DE 2015Y JUNIO DE 2016, ENTRE TODAS LAS EMPRESAS
DE SERVICIO DE CHILE, INCLUYENDO BANCOS, ISAPRES, EDUCACION, AFP, TELEFONIA
MOVIL, INTERNET, ENTRE OTRAS.

PREMIO PROCALIDAD A LA EXCELENCIA EN CALIDAD DE
SERVICIO 2016

COMO UN REFLEJO DEL COMPROMISO CON UNO DE SUS VALORES FUNDAMENTALES QUE
ES ENTREGAR EL MEJOR SERVICIO A SUS CLIENTES, BANCO SECURITY NUEVAMENTE - TRAS
HABER OBTENIDO EL PREMIO EN 2013Y 2014-, FUE DISTINGUIDO COMO LA EMPRESA N°1
EN CALIDAD DE SERVICIO DE CHILE, AL OBTENER EL PRIMER LUGAR DEL PREMIO NACIONAL
DE SATISFACCION DE CLIENTES EN LA CATEGORIA CONTRACTUAL QUE ENTREGA
PROCALIDAD, EN CONJUNTO CON LA UNIVERSIDAD ADOLFO IBANEZ. ESTA MEDICION DA
CUENTA DEL NIVEL DE SATISFACCION DE LOS CLIENTES CON SUS EMPRESAS, EN RELACION
AL MODELO DE ATENCION, SATISFACCION PRECIO - SERVICIO Y TASA DE PROBLEMAS.



PREMIOS
MORNINGSTAR

PREMIOS

SALMON 2016 - APV

EL FONDO MUTUO SECURITY GOLD SERIE B, FUE PREMIADO POR MORNIGSTAR COMO
EL MEJOR FONDO RENTA FIJA MEDIO PLAZO PESOS CHILENOS.

EL OBJETIVO DE LOS PREMIOS ES ELEGIR AQUELLOS FONDOS QUE MAS VALOR HAN
APORTADO A LOS INVERSIONISTAS EN LOS ULTIMOS TRES ANOS, POR ENDE LA
CONSISTENCIA DEL FONDO EN EL LARGO PLAZO ES FUNDAMENTAL EN OBTENER ESTE
PREMIO.

PREMIOS SALMON 2016 - FONDOS MUTUOS

EN ABRIL DE 2016, LA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY OBTUVO
UN PREMIO SALMON, DISTINCION OTORGADA POR DIARIO FINANCIERO Y LA
ASOCIACION DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS MUTUOS.

EL FONDO PREMIADO, EN LA CATEGORIA ACCIONARIO ESTADOS UNIDOS, FUE EL
FONDO MUTUO SECURITY INDEX FUND US.

EN NOVIEMBRE RECIBIERON PREMIOS SALMON APV, EN LA CATEGORIA ACCIONARIO
ESTADOS UNIDOS, EL FONDO MUTUO SECURITY INDEX FUND US; EN LA CATEGORIA
FONDO ACCIONARIO DESARROLLADO, EL FONDO MUTUO SECURITY GLOBAL Y,
FINALMENTE, EN LA CATEGORIA DEUDA MAYOR A 365 DIAS NACIONAL, EN UF CON
DURACION MENOR A TRES ANOS, EL FONDO MUTUO SECURITY GOLD.
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CAPITULO

GOBIERNO CORPORATIVO

Existe una preocupacion permanente
por incorporar las mejores practicas.
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O 2 GOBIERNO CORPORATIVO
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DIRECTORIO Y ADMINISTRACION

DIRECTORIO

—e

PRESIDENTE

Francisco Silva S.

DIRECTORES

Hernén Felipe Errdzuriz C.

Jorge Marin C.

Gustavo Pavez R.

Renato Pefiafiel M.

Horacio Pavez G.

Ramén Eluchans O.

Mario Weiffenbach O. (Director Suplente)

ADMINISTRACION GENERAL

l

GERENTE GENERAL

Bonifacio Bilbao H.

FISCAL

Enrique Menchaca O.

ECONOMISTA JEFE
Felipe Jaque S.

GERENTE DIVISION PLANIFICACIONY GESTION
Manuel Widow L.

GERENTE CULTURA CORPORATIVA

Karin Becker S.

GERENTE CONTRALOR
Alfonso Verdugo R.

GERENTE CUMPLIMIENTO

Mauricio Parra L.

AREAS DE APOYO

— GERENTE DIVISION RIESGO

José Miguel Bulnes Z.

— GERENTE GESTION DE RIESGOS
Alejandro Pinto P.

— GERENTE NORMALIZACION
René Melo B.

—~ GERENTE ADMISION EMPRESAS

Alejandro Vivanco F.

— GERENTE ADMISION PERSONAS

Jorge Herrera P.

— GERENTE RIESGO FINANCIERO
Antonio Alonso M.

— GERENTE DIVISION OPERACIONES Y TI

Gonzalo Ferrer A.

— GERENTE TIY PROCESOS
Raul Levi S.

— GERENTE OPERACIONES PROCESOS CENTRALES
Y SUCURSALES
Jorge Onate G.

AREAS COMERCIALES
DIVISION EMPRESAS

— GERENTE DIVISION BANCA EMPRESAS
Christian Sinclair M.

— GERENTE PRODUCTOSY DESARROLLO COMERCIAL

Sergio Cavagnaro R.



GRANDES EMPRESAS E INMOBILIARIAS

— GERENTE GRANDES EMPRESAS E INMOBILIARIAS
Alejandro Arteaga .

— GERENTE GRANDES EMPRESAS
Alberto Apel O.

— GERENTE GRANDES EMPRESAS
Felipe Oliva L.

— GERENTE FINANCIAMIENTO ESTRUCTURADO
José Antonio Delgado A.

— GERENTE FINANCIAMIENTO PROYECTOS
Juan Lago H.

— GERENTE NEGOCIOS

José M. Costas F.

— GERENTE NEGOCIOS

Sebastian Laso R.

EMPRESAS Y SUCURSALES REGIONALES

— GERENTEEMPRESASY SUCURSALES REGIONALES

Herndn Buzzoni G.

—~ GERENTE EMPRESAS

Francisco Cardemil K.

PRODUCTOSY SERVICIOS ESPECIALIZADOS
— GERENTE DE PRODUCTOS

Y NEGOCIOS ESPECIALIZADOS

Andrés Fabregat F.

OFICINA DE REPRESENTACION

EN HONG KONG

— GERENTE OFICINA REPRESENTACION
EN HONG KONG

Mario Artaza L.

— REPRESENTATIVE/DIRECTOR

Ewald Doerner C.

DIVISION PERSONAS

— GERENTE DIVISION BANCA PERSONAS
Hitoshi Kamada

— GERENTE DESARROLLO COMERCIAL
Y PRODUCTOS

Ramon Bustamante F.

— GERENTE SUCURSALES
Rodrigo Reyes M.

DIVISION FINANZAS
Y BANCA FINANCIERA

— GERENTE DIVISION FINANZAS
Y BANCA FINANCIERA
Nicolas Ugarte B.

MESA DE DINERO
— GERENTE BALANCEY LIQUIDEZ
Sergio Bonilla S.

— GERENTE DISTRIBUCION
Y BANCA FINANCIERA
Ricardo Santa Cruz R-T

— GERENTE INVERSIONES Y TRADING
Ricardo Turner O.
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O 2 GOBIERNO CORPORATIVO

GOBIERNO CORPORATIVO

INSTANCIAS DEL GOBIERNO

CORPORATIVO

JUNTA DE
ACCIONISTAS DIRECTORIO

{1 COMITE DE
CREDITO DE
DIRECTORIO

(5.2 COMITE DE

CREDITO DE
GERENCIA

C.3 COMITE
DE FINANZAS

(5.4 COMITE DE
ACTIVOS Y
PASIVOS (COAP)

C.5 COMITE
DE AUDITORIA

C.6 OTROS
COMITES




JUNTA DE

ACCIONISTAS

Es la maxima instancia Corporativa de acuerdo a la Ley de
Sociedades Andnimas, y sus funciones principales son elegir
al Directorio y aprobar la Memoria Anual; designar a los
Auditores Externos y Clasificadores de Riesgo; aprobar estados
financieros y distribucién de utilidades; aprobar aumentos
de capital y remuneraciones del Directorio y Comité de
Directores.

DIRECTORIO

Es la principal instancia de Gobierno de la empresa y cumple
un rol clave en el actuar de la organizacidn, ya que administra
la sociedad, define y aprueba los valores institucionales, los
lineamientos estratégicos, supervisa su implementacion, y
establece mecanismos de control interno que aseguren el
cumplimiento de las normativas internas y externas a través
de politicas que gufan el actuar de la empresa.

El Directorio de Banco Security estd compuesto por siete
directores y un suplente. La totalidad de los directores del
Banco son elegidos cada tres afios. La ultima eleccién de
Directorio tuvo lugar el 22 de marzo de 2016, cuando la
Junta de Accionistas ratificé la permanencia por un nuevo
periodo de todos los integrantes. Segun la ley y los estatutos,
las reuniones ordinarias del Directorio se deben efectuar, a lo
menos, una vez al mes. Las reuniones extraordinarias pueden
ser citadas por el presidente del Directorio, por si, 0 a solicitud
de uno o mas directores titulares. Actualmente, el Directorio
efectda 16 sesiones ordinarias al afio.

El Directorio es informado regularmente acerca de la marcha
de la institucién, del avance y cumplimiento de los Planes
Estratégicos y los resultados, cumplimiento de politicas y
procedimientos, resultado de las auditorias, reclamos de
clientes, entre otras materias.
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COMITE DE CREDITO
C.1

DE DIRECTORIO

Este comité tiene por objeto analizar, evaluar y aprobar
o rechazar las solicitudes de crédito mds importantes,
presentadas directamente por las dreas comerciales. Este
comité analiza todas las lineas de crédito iguales o superiores
a aproximadamente UF 30.000 y UF 40.000 en banca de
empresas (dependiendo del nivel de garantias) y entre UF
25.000 y UF 27.000 en banca de personas, y no tiene limite
en sus atribuciones de crédito més que las establecidas por
la normativa vigente y las politicas definidas por el propio
Directorio.

Esta integrado en forma permanente por:

— Francisco Silva S.
Presidente

— Ramoén Eluchans O.
Director

— Mario Weiffenbach O.
Director Suplente

— Bonifacio Bilbao H.
Gerente General

— José Miguel Bulnes Z.
Gerente Divisidn Riesgo

A e | N - =

COMITE DE CREDITO DE
GERENCIA

C.2

Este comité complementa las funciones del anterior, teniendo
por objeto analizar, evaluar y aprobar o rechazar las solicitudes
de crédito de menor tamafio y, al igual que en el caso anterior,
las dreas comerciales son las que presentan cada cliente a

este comité.

Estd integrado en forma permanente por:

— José Miguel Bulnes Z.

Gerente Divisidn Riesgo

De acuerdo a la banca que pertenezcan los clientes a analizar,
los integrantes son:

BANCA EMPRESAS
— Christian Sinclair M.
Gerente Divisién Banca Empresas
— Hernan Buzzoni G.
Gerente Empresas y Sucursales
— Alejandro Vivanco F.
Gerente Riesgo Admisién Empresas

BANCA PERSONAS
— Hitoshi Kamada

Gerente Divisién Banca Personas
— Jorge Herrera P.

Gerente Riesgo Admisién Personas

Adicionalmente se integran los gerentes, subgerentes, agentes
y/o ejecutivos que presentan las lineas de financiamiento
para sus clientes.



COMITE
C.3 DE FINANZAS

El objetivo de este comité es la evaluacidn conjunta de las
posiciones en instrumentos financieros y riesgos de mercado
tomados por el Banco Security y sus filiales, definiendo las
estrategias a adoptar y validando el grado de cumplimiento
de las mismas.

Dentro de sus principales funciones se encuentran el informar
del estado de situacion de cada unidad en relacién a utilidades
y margenes frente a presupuesto, el alineamiento de estrategias
y el escalamiento en decisiones de inversion-desinversion.

Adicionalmente, entre las atribuciones del Comité de Finanzas se
encuentran el proponer al Directorio las politicas y metodologias
asociadas a la gestién de las actividades financieras y velar por
el cumplimiento de los limites de riesgo de mercado fijados por
el Directorio y los Organismos Supervisores.

Este comité estd integrado por:

— Francisco Silva S.
Presidente
— Renato Pefafiel M.
Director
— Ramén Eluchans O.
Director
— Bonifacio Bilbao H.
Gerente General
— Nicolas Ugarte B.
Gerente Division Finanzas y Corporativa
— Sergio Bonilla S.
Gerente Balance y Liquidez
— Ricardo Turner O.
Gerente Inversiones y Trading
— Manuel Widow L.
Gerente Divisién Planificacion y Gestidn
— José Miguel Bulnes Z.
Gerente Division Riesgo
— Antonio Alonso M.
Gerente Riesgo Financiero
— Andrés Pérez L.
Gerente Finanzas Valores Security

C4 COMITE DE ACTIVOS
Y PASIVOS (COAP)

Este comité es responsable de la administracidn y control de:
(1) los calces estructurales en plazos y monedas del balance,
(2) la liquidez y
(3) elmargen financiero del Banco, velando por la estabilizacién
de este ultimo.

Los integrantes permanentes de este comité son:
— Francisco Silva S.
Presidente
— Renato Penafiel M.
Director
— Ramén Eluchans O.
Director
— Bonifacio Bilbao H.
Gerente General
— Nicolds Ugarte B.
Gerente Divisidn Finanzas y Corporativa
— José Miguel Bulnes Z.
Gerente Divisidn Riesgo
— Manuel Widow L.
Gerente Divisién Planificacion y Gestidn
— Antonio Alonso M.
Gerente Riesgo Financiero
— Sergio Bonilla B.
Gerente Balance y Liquidez
— Ricardo Turner O.
Gerente Inversiones y Trading
— Christian Sinclair M.
Gerente Divisién Banca Empresas
— Hitoshi Kamada
Gerente Divisién Banca Personas
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C.5

NUESTRO BANCO

COMITE
DE AUDITORIA

Sus objetivos principales son velar, en lo pertinente al Comité,

por la mantencidn, aplicacién y funcionamiento de los controles

internos del Banco y Filiales; vigilar el cumplimiento de las

normas y procedimientos que rigen su préctica; apoyar tanto la

funcion de la Contraloria Interna como su independencia de la

administracion; y servir de vinculo y coordinador de las tareas

entre la auditoria externa e interna, ejerciendo de nexo entre

éstos y el Directorio del Banco y el de las Filiales.

Los miembros permanentes de este Comité son:

—e

—e

—e

Hernan Felipe Errdzuriz C.
Director y Presidente
Jorge Marin C.

Director

Horacio Pavez G

Director

INVITADOS PERMANENTES

—e

Bonifacio Bilbao H.
Gerente General
Alfonso Verdugo R.
Gerente Contralor
Enrique Menchaca O.
Fiscal

Adicionalmente participan invitados especiales para la revision

de algunos temas en particular.

Las funciones y responsabilidades del Comité son las siguientes:

a)

b)

Proponer al Comité de Directores o en su defecto al
Directorio una ndémina para la eleccion de auditores
externos.

Tomar conocimiento de la empresa de auditoria externa
seleccionada, asi como de los términos y alcances de la
auditoria, previo a su inicio. Cualquier discrepancia o
diferencia de interpretacion respecto de las condiciones de
la auditoria deberd ser tratada a la brevedad.

f)

g)

h)

i)

k)

Proponer al Comité de Directores o en su defecto al
Directorio una némina para la eleccién de las firmas
clasificadoras de riesgo.

Tomar conocimiento y analizar los resultados de las
auditorias y revisiones internas.

Coordinar las tareas de la contraloria interna con las
revisiones de los auditores externos.

Analizar los estados financieros intermedios y de cierre del
ejercicio anual para informar al Directorio.

Analizar los informes, su contenido, procedimientos
y alcance de las revisiones de los auditores externos.
Asimismo, a dichos auditores se les deberd otorgar acceso
a las actas de sesiones de Comité, a fin de que puedan
tomar conocimiento de aquellas materias o situaciones
que pudiesen resultar relevantes para fines de la auditoria.
Analizar los informes, contenido y procedimientos de
revision de los evaluadores externos de riesgo.

Informarse de la efectividad y confiabilidad de los sistemas
y procedimientos de control interno de la empresa. Para
dicho fin, el Comité deberd estar familiarizado con las
metodologias y sistemas de gestién de riesgos utilizados
por el Banco y las Filiales.

Analizar el funcionamiento de los sistemas de informacidn,
su suficiencia, confiabilidad y aplicacién a las tomas de
decisiones.

Informarse acerca del acatamiento de las politicas
institucionales relativas a la debida observancia de las
leyes, regulaciones y normativa interna que debe cumplir
la empresa.

Tomar conocimiento y resolver acerca de conflictos de
intereses e investigar actos de conductas sospechosas y
fraudes.

Analizar los informes sobre las visitas de inspeccién
y las instrucciones y presentaciones que efectie la
Superintendencia.

Conocer, analizar y verificar el cumplimiento del programa

anual que desarrollard la auditorfa interna,



P)

q)

t)

Durante 2016

Solicitar cuenta semestral al Gerente de Cumplimiento
para tomar conocimiento de la estructura, planificacidn,
resultados y gestion del area

Dar conocimiento al Directorio de los cambios contables
que ocurran y sus efectos.

Informarse acerca de los juicios y otras contingencias
legales que afecten a la institucién.

Informarse, analizar y resolver acerca de las demds materias
que uno o mas de sus miembros le presenten.

Evaluar anualmente al Contralor del Banco y Filiales, y
entregar el resultado al Presidente.

Elevar al Directorio aquellas materias que por su
importancia o interés estimen que deben ser resueltas por
dicho drgano.

se efectuaron 9 sesiones del Comité

(8 programadas mas 1 adicional) donde se abordaron

principalmente los siguientes temas:

a)

b)

f)

g)

h)

Toma de conocimiento resultados de las auditorias
internas en Banco y Filiales, y otras revisiones anexas.
Coordinacién de las tareas de la Contraloria con las
revisiones de Auditores Externos.

Carta SBIF con el informe de resultados de su visita 2016.
Analisis Estados Financieros al cierre ejercicio 2015, con
asistencia del Socio de empresa de auditoria externa.
Analisis de carta de Control Interno y Carta de Suficiencia
de Provisiones Auditores Externos.

Andlisis de informes, contenido, procedimientos y alcance
de las revisiones de auditores externos, asi como de los
planes de accién comprometidos para su solucion.
Propuesta al Directorio de los Auditores Externos y de los
Clasificadores de Riesgo.

Analisis de informes y procedimientos de revisién de los
Clasificadores Externos de Riesgo.

Andlisis de Estados Financieros Intermedios.

)

k)

)

P

q)

Toma de conocimiento de cambios normativos que afectan
al Banco y Filiales, para discusién de las implicancias para
la institucién. También sobre Cartas a la Gerencia copiadas
a la Contraloria.

Toma de Conocimiento de Juicios contra el Banco y otras
contingencias legales.

Seguimiento del plan anual de auditoria para el Banco y
Filiales. En Comité de Auditoria Diciembre 2016, se revisd
propuesta de Plan de Auditoria 2017, para ser presentado
a consideracion del Directorio.

Toma conocimiento informes de Auditoria Interna
Andlisis del avance planes de accién comprometidos por
Banco y Filiales derivados de informes de Auditoria Interna,
Externa y fiscalizadores (Planes Prioridad Muy Alta y Alta
vinculados a Riesgos Altos

Toma de conocimiento y monitoreo de Pérdidas por Riesgo
Operacional.

Toma de conocimiento y analisis Autoevaluacién de
Gestidn y Solvencia 2016 RAN Cap. 1-13 (sesi6n adicional
del Comité).

Toma de conocimiento de los movimientos de personal
ocurridos en el &rea de Contraloria

Toma de conocimiento de Reclamos por canal de captura
y producto/servicio

Presentacién sobre puesta en produccién nueva plataforma
tecnoldgica IBS

Toma de conocimiento incidentes relevantes y medidas
adoptadas por la Administracion.

Presentacién sobre organizacién, funcionamiento y riesgos
de gerencias de Contabilidad, Cumplimiento y Riesgo
Operacional, Finanzas, Planificacién y Gestién, Riesgos,
Empresas y Personas.

Andlisis de seguros Banco y Filiales

Toma de conocimiento y revisién de reprogramaciones de
planes de accién y aceptaciéon de riesgos aprobados por
Comité de Riesgo Operacional.

Seguimiento periédico de compromisos derivados de
Cartas SBIF por sus visitas anuales de inspeccion.
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(5.6 otROs coMmiTEs

ESTRATEGIA

GESTION COMERCIAL
EMPRESAS / PERSONAS

RIESGO OPERACIONAL

INVERSIONES EN
ACTIVOS FIJOS
Y TECNOLOGICOS

PROYECTOS
ESTRATEGICOS
(OPERACIONES Y TI)

PREVENCION, ANALISIS
Y RESOLUCION DE
LAVADO DE ACTIVOS

RIESGOS
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OBJETIVOS

LINEAMIENTOS ESTRATEGICOS, APETITO AL RIESGO Y GESTION DE CAPITAL.

REVISION DEL CUMPLIMIENTO DE PRESUPUESTO, DESVIACIONES Y MITIGACIONES,
Y AVANCE DE LOS PROYECTOS COMERCIALES.

INFORMACION Y ANALISIS DE LA GESTION INTEGRAL DE LOS RIESGOS
OPERACIONALES.

DIFUSION Y SEGUIMIENTO DE LAS POLITICAS DE RIESGO OPERACIONAL.

REVISION Y APROBACION DEL PRESUPUESTO ANUAL DE INVERSIONES.

REVISION Y APROBACION DE LOS PROYECTOS INDIVIDUALES, Y DEL AVANCE DE
LOS MISMOS.

SEGUIMIENTO, ANALISIS, EVALUACION Y COORDINACION DEL AVANCE DE LOS
PROYECTOS TECNOLOGICOS.

INFORMACION Y REVISION DE LAS MATERIAS GENERALES, PLANIFICACION Y
SEGUIMIENTO DE LOS TEMAS DE OPERACIONES.

DIFUSION, APLICACION Y SEGUIMIENTO DE LAS POLITICAS DE PREVENCION DE
LAVADO DE ACTIVOS.

ANALISIS DE CASOS.

REVISAR ESTRATEGIAS Y COMPORTAMIENTO DE RIESGOS GENERALES DEL BANCO.



(5.6 oTrOS coMiTES

RECLASIFICACION

DE MODELOS

NORMALIZACION

DE SEGURIDAD
FiSICA

DE NUEVOS
PRODUCTOS

OBJETIVOS

INSTANCIA DE REVISION DE LOS CREDITOS DE MAYOR RIESGO, PARA CONTROL
DE ESTADO Y TOMA ACCIONES.

REVISION DE LAS NOMINAS DE CLIENTES SUSCEPTIBLES DE SER RECLASIFICADOS
EN FUNCION DE LOS ULTIMOS ANTECEDENTES DISPONIBLES, DISCUSION Y
DECISION DE RECLASIFICACION EN CADA CASO.

REVISION Y SEGUIMIENTO DE LOS MODELOS EXISTENTES DE APOYO A LA
GESTION DEL RIESGO DE CREDITO, Y LA PRESENTACION PARA LA APROBACION
DE LOS NUEVOS MODELOSY SUS ESTADOS DE AVANCE.

SE ANALIZAN LA GESTION DE LAS AREAS DE NORMALIZACION, RELATIVAS A
RECUPEROS, INCOBRABLES, INGRESOS AL AREA, ENVIO AL COMITE DE CREDITO,
ENTRE OTROS PUNTOS. ADEMAS SE IDENTIFICAN CASOS QUE SE DEBEN ENVIAR
AL COMITE DE RECLASIFICACION.

INFORMAR Y ANALIZAR LA GESTION INTEGRAL DE LA SEGURIDAD FiSICA
DEL BANCO Y ADOPTAR MEDIDAS QUE SEAN PERTINENTES Y DIFUSION Y
SEGUIMIENTO DE LAS POLITICAS, NORMAS Y PROCEDIMIENTOS DE SEGURIDAD.

PRESENTAR A LAS GERENCIAS DIVISIONALES, GERENTE GENERAL Y DIRECTOR
DEL GRUPO LA PROPUESTA DE UN NUEVO PRODUCTO, CON LA EVALUACION
DE IMPACTOS COMERCIALES, OPERATIVOS, CREDITICIOS, LEGALES, CONTABLES,
TECNOLOGICOS Y DE SEGURIDAD, JUNTO CON LA EVALUACION DE INGRESOS Y
GASTOS GLOBALES PARA QUE SE SANCIONE SUAPROBACION E IMPLEMENTACION.
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BANCO security

CAPITULO

ESTRATEGIA Y GESTION

Se han logrado grandes avances
en la diversificacidon de ingresos.






PAGINA

283

o g LYY

|

| |

O 8 | “
ESTRATEGIA Y GESTION -I ||

ESTRATEGIA DE NEGOCIOS

La estrategia de Banco Security estd inserta dentro de los lineamientos de su matriz, Grupo Security, cuyo objetivo es posicionarse como
proveedor integral de servicios financieros a través de un manejo coordinado de sus distintas areas de negocio.

La misién del Banco es satisfacer las necesidades financieras de las empresas grandes y medianas y de las personas de altos ingresos,
entregéndoles un servicio de excelencia que permita mantener y cultivar con ellas una relacién de largo plazo. Con este objetivo, el
Banco cuenta con ejecutivos comerciales de excelente nivel profesional, con una completa gama de productos y servicios, con soporte
tecnoldgico de primer nivel en todos sus canales y con todo el apoyo del Grupo Security para lograr la plena satisfaccién de sus clientes.

En un mercado cada vez més competitivo y regulado, Banco Security busca fortalecer su posicionamiento como banco de nicho, explorando
y desarrollando nuevas especializaciones, que le permitan seguir potenciando su caracteristica diferenciadora de excelencia en el servicio,

y mejorando su flexibilidad y agilidad para atender las necesidades particulares de cada cliente.

Los pilares de la estrategia de negocios son los siguientes:

Es la principal caracteristica diferenciadora del Banco, reconocida y valorada por

EXCELENCIA
EN EL SERVICIO

FOCALIZACION EN
SEGMENTO OBJETIVO

AMPLIA OFERTA DE
PRODUCTOS
Y SERVICIOS

FIDELIZACION
DE LOS CLIENTES

EFICIENCIA EN EL USO

DE LOS RECURSOS

los clientes y el mercado, y que refleja la preocupacién constante para asegurar el
cumplimiento de los estandares de calidad de servicio que caracterizan a la marca
Security.

Banco Security ha sido capaz de crecer manteniendo el foco en su segmento objetivo,
tanto en empresas como en personas. Esto ha sido fundamental para no afectar la
calidad del servicio.

El Banco se ha preocupado siempre de mantener al dia su oferta de productos y servicios
respecto al resto de los bancos, diferenciandose por la capacidad de adaptar cada uno
de ellos a los requerimientos especificos de cada cliente y por la solucidn integral que
ofrece en conjunto con las demas empresas del Grupo Security.

Sobre la base de la alta calidad de servicio que ofrece el Banco, un objetivo permanente
del esfuerzo comercial es lograr que los clientes amplien la variedad de productos y
servicios que utilizan en el Banco y en otras empresas del Grupo Security.

Un objetivo estratégico del Banco es mantener la flexibilidad propia de un banco de
nicho, pero apuntando siempre a lograr la eficiencia de los bancos de mayor tamario,
para lo cual se buscan permanentemente nuevas fuentes de eficiencia.



En linea con la misidn y estrategia global, las distintas &reas del Banco, y particularmente las dreas comerciales han definido sus objetivos

estratégicos especificos y la estructura mas adecuada para su correcta ejecucion.

BANCA DE BANCA DE MESA DE
EMPRESAS PERSONAS DINERO
— BANCA DE GRANDES — BANCA PRIVADA — MESA DISTRIBUCION — ADMINISTRADORA
EMPRESAS E INMOBILIARIA Y BANCA PREMIER GENERAL DE FONDOS
— MESA TRADING SECURITY (AGF),
— BANCA DE EMPRESAS — BANCA PREFERENCIAL
Y SUCURSALES — MESA INVERSIONES — VALORES SECURITY S.A.
REGIONALES — BANCA EMPRESARIOS CORREDORES DE BOLSA
— MESA BALANCE
— BANCA FINANCIERA Y LIQUIDEZ
— COMERCIO EXTERIOR
Y SERVICIOS
INTERNACIONALES
— LEASING

BANCA DE EMPRESAS
“Queremos ser el Banco de las empresas del pais y el preferido por nuestros clientes”

Con el fin de adecuarse de mejor forma a los distintos perfiles de los clientes que pertenecen al segmento objetivo de empresas, poniendo
énfasis en los aspectos de la propuesta de valor que cada uno de ellos considera més relevantes, se definieron tres modelos de atencion:

— BANCA DE GRANDES EMPRESAS E INMOBILIARIA
Atiende a las empresas que buscan en el Banco un asesor que entienda tan bien como ellos su negocio y, por ende, sus necesidades
financieras y la mejor forma de resolverlas. Este modelo de atencién divide a sus clientes en tres sub-segmentos, en funcién del
tamanio, y dos éreas especializadas, que son:

—  AREA INMOBILIARIA:
Con amplia experiencia en el mercado, esta drea ofrece financiamiento a la medida de cada proyecto inmobiliario.

—  AREA DE ASESORIAS FINANCIERAS Y FINANCIAMIENTO ESTRUCTURADO:
Con profesionales altamente capacitados, da asesoria y financiamiento para proyectos (Project Finance), asi como para
estructuracion de pasivos, créditos sindicados, financiamiento para adquisicién de empresas, entre otros.

— BANCA DE EMPRESAS Y SUCURSALES REGIONALES
Atiende a las empresas que buscan el mejor servicio en la solucién global de sus necesidades financieras. Con el fin de dar una mejor
atencidn, este modelo agrupa a sus clientes en dos segmentos por tamario, y en las sucursales regionales.
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— BANCA FINANCIERA
Atiende a clientes institucionales, que demandan productos y servicios altamente sofisticados, son muy exigentes en rapidez y costos,
y no estan dispuestos a sacrificar la calidad del servicio. Con el fin de conjugar de mejor forma las tres cosas, esta area es parte de la
Division Finanzas y sus ejecutivos trabajan en estrecha relacién con la Mesa de Dinero.

Complementariamente existen areas especializadas de productos, como son:

— COMERCIO EXTERIORY SERVICIOS INTERNACIONALES
Esta drea tiene un rol estratégico para el Banco en la propuesta de valor a sus clientes, es por esto que la cercania y la efectividad de
los procesos y productos, particularmente la plataforma electrénica E-Comex, constituyen una fortaleza reconocida y valorada en el
mercado. Buscando potenciar esto, Banco Security inauguré en junio de 2014 una oficina de representacién en Hong Kong, situdndose
como el tinico banco chileno con presencia en ese importante centro financiero mundial, y puente comercial con China.

— LEASING
Esta drea es fundamental dentro de la oferta de valor a los clientes empresas del Banco, ya que se encarga de ofrecer un medio
de financiamiento que permite a las empresas seguir creciendo y mejorar su competitividad, ya sea a través de leasing Mobiliario,
Inmobiliario o Lease-back

La cartera de productos y servicios que ofrece el Banco a los clientes empresas incluye una completa gama de productos de crédito en
moneda local y extranjera, asesorias financieras, financiamientos estructurados, hipotecario, leasing, cuentas corrientes en moneda local y
extranjera, comercio exterior, compra y venta de divisas, medios de pagos, servicios de pagos, instrumentos derivados (seguros de cambio,
seguros de inflacién, swaps), captaciones e inversiones, y otros.

BANCA DE PERSONAS

“Queremos dar una atencién preferencial, personalizada y transparente a nuestros clientes, que nos
diferencie de nuestra competencia”

El segmento objetivo de la Banca de Personas de Banco Security es el estrato socio-econdmico ABC1.Y el Modelo de Atencién que se ha
definido para lograr una mayor especializacion y satisfaccién de los clientes, se divide en diferentes Bancas, en funcién del perfil de los clientes:

— BANCA PRIVADAY BANCA PREMIER
Orientadas a clientes de alta renta y patrimonio, que requieren una atencion especializada en materias de inversiones y amplia asesoria
de su ejecutivo de cuenta, entregandole una oferta de productos y servicios elaborados a su medida.

— BANCA PREFERENCIAL
Orientada a clientes que requieren productos y servicios financieros tradicionales y demandan una atencidn personalizada de primer
nivel.

—~ BANCA EMPRESARIOS
Atiende a clientes empresarios que requieran ser atendidos en conjunto con sus sociedades productivas, con ventas inferiores a
UF35.000, accediendo a una oferta de productos y servicios financieros especializados, y con el nivel de servicio propio de Banco
Security.



El Banco, enfocado siempre en la atencién integral del cliente, ofrece una amplia variedad de productos y servicios a estos segmentos, que
incluye cuenta corriente en moneda local y extranjera, una amplia variedad de productos de crédito, financiamiento hipotecario, compra
y venta de divisas, medios de pago (tarjetas de débito y crédito), servicios de pagos, seguros, instrumentos de inversién y otros.

Banco Security ha desarrollado una plataforma tecnoldgica de ultima generacién, que a través de sus distintos canales electrénicos,
permite a sus clientes tener acceso rapido y facil a sus productos y servicios.

MESA DE DINERO

Considerada siempre un complemento fundamental al negocio bancario tradicional, esta drea se preocupa de ofrecer una completa gama
de productos financieros a toda la cartera de clientes, junto con asesorarlos cada vez que lo requieran, y administra la cartera de inversiones
propias.Adicionalmente, esta drea es responsable de administrar los calces y la liquidez del Banco, de acuerdo a los lineamientos dados por
el Comité de Activos y Pasivos. Con este fin, el drea estd conformada por:

— MESA DISTRIBUCION
Ofrece a los clientes del Banco todos los productos financieros que administra la Mesa de Dinero, como son: compra y venta de divisas,
depdsitos a plazo, seguros de cambio e inflacidn, swaps y otros derivados financieros, asi como la combinacién de estos productos en
estructuraciones de acuerdo a las necesidades especificas de cada cliente.

— MESA TRADING

Administra y gestiona la cartera de inversiones propias de corto plazo.

— MESA INVERSIONES
Administra y gestiona la cartera de inversiones propias de mediano y largo plazo.

—- MESA BALANCEY LIQUIDEZ
Se encarga de administrar el riesgo de tasa de interés, de descalce de monedas y de liquidez generados por los descalces estructurales
del balance, siguiendo las directrices fijadas por el Comité de Activos y Pasivos.

INVERSIONES

Ofrece una amplia gama de productos y servicios para responder de manera eficiente a las necesidades de ahorro e inversién de personas,
empresas e inversionistas institucionales. Inversiones Security es un actor que ha adquirido una creciente relevancia en el mercado, con
completas soluciones de corretaje, asesoria y administracién de activos de terceros.

La Administradora General de Fondos Security (AGF), con mds de 15 afios de experiencia y un reconocido prestigio en el mercado, entrega
sus servicios a diversos segmentos de clientes, incluyendo medianos inversionistas, clientes de alto patrimonio, empresas e inversionistas
institucionales que requieren una administracién profesional y especializada de sus activos.

Por su parte, Valores Security S.A. Corredores de Bolsa tiene como objetivo entregar una asesoria proactiva, a través del correcto diagndstico
de las necesidades y un consejo eficaz en la seleccién de las diferentes alternativas de inversién del mercado bursatil. Para lo cual cuenta
con una plataforma internacional de negocios que permite invertir globalmente en las distintas clases de activos, de forma simple,
transparente y consolidada, ademds de un equipo de profesionales altamente capacitado. Valores Security es un actor relevante en el
trading de instrumentos de deuda local para el mercado institucional.
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BANCO SECURITY Y SU ENTORNO

CONTEXTO ECONOMICO Y FINANCIERO

GLOBAL - 2016

GLOBAL - 2015

ESTADOS UNIDOS - 2016

ESTADOS UNIDOS - 2015

EUROZONA - 2016

EUROZONA - 2015

AMERICA LATINA - 2016

AMERICA LATINA - 2015

)

DEPRECIACION LIBRA ESTERLINA TRAS BREXIT

-15%

SO

VARIACION PROMEDIO PRECIO DEL COBRE 2016/2015

-12%

2016 fue un aflo que marcé el comienzo de una nueva etapa
en el escenario econdmico global influenciado por la renovacién
de tendencias politicas, sobre todo provenientes del mundo
desarrollado.

El afio se caracterizé por ser el inicio de un periodo mds positivo
para los mercados emergentes, favorecidos con una mayor
estabilidad del precio del ddlar. Si bien la divisa comenzé en 2016
en torno a sus maximos de los ultimos 10 afios, luego se generd
una etapa de mayor estabilidad e incluso una depreciacién
(multilateral) en el margen.

No obstante, la eleccién presidencial de Estados Unidos en
noviembre generé un fuerte remezén en las perspectivas y
también en los activos, dejando como principal secuela un alto
nivel de incertidumbre. El délar nuevamente tomé fuerza y los

mercados emergentes fueron de los més afectados.

CRECIMIENTO EN EL MUNDO

Con este escenario, el PIB global tuvo una expansién de 3,0%
en 2016, bajando levemente respecto de 2015 (3,2%). De
hecho, luego de varios afios de divergencia entre economias
desarrolladas y emergentes -favoreciendo a las primeras-, en
2016 Estados Unidos moderd su crecimiento, al igual que los
paises de la Eurozona, mientras que los emergentes mantuvieron
su ritmo de expansién en torno a 4%. Eso si, con diferencias entre
ellos ya que América Latina fue la regién mas golpeada con una
caida de -1% en su PIB, afectada principalmente por el fuerte
retroceso de 3,6% de Brasil

En tanto la expansién del PIB de Estados Unidos se ubicé en 1,6%
desde el avance de 2,6% del afio anterior, en gran medida afectado
por la baja en la inversién. Esta Ultima pasé de un incremento de
5% como promedio en 2015, a -2,2%. Cabe sefialar, que todo



esto se dio en un contexto en el que tanto el consumo como el
mercado laboral se mantuvieron sélidos, siendo los principales

motores de la economia estadounidense.

La cierta estabilidad del délar permitié la recuperacién en los
precios de las materias primas. El cobre registré un alza de 22%
con el correr del afio, aunque en promedio el precio fue US$ 2,2
la libra, -12% respecto de 2015. Asimismo, el precio del petréleo
WTI subi6 desde US$ 31 el barril a US$ 52, aunque en promedio
bajé 11% (USS$ 43 vs USS 49 por barril).

EUROPA

Por su parte, si bien la Eurozona moderd su crecimiento del
PIB respecto a 2015 (1,7% frente al 2,1%), al desagregar
por paises, los mds relevantes practicamente mantuvieron el
ritmo de expansién (Alemania, Francia, Espafia), incluso Italia
se aceleré desde 0,6% a 1%. En junio, la victoria del Brexit
sorprendié ampliamente al consenso y si bien en una primera
instancia trajo volatilidad, esta se revirtié rapidamente. Ello
habria respondido a la amplia provision de liquidez de los
bancos centrales, y a que la salida del Reino Unido seria menos
beneficiosa para el propio pais que para el resto, como lo
refleja la depreciacion de la libra esterlina (-15%). En definitiva,
las repercusiones fueron mds bien de cardcter politico que
econdmico. Sin embargo, mas alléd del hecho puntual de que
el resultado de la votacién del Brexit haya sido inesperado,
es una sefial mds que se puede enmarcar dentro de un
creciente movimiento politico, mas cercano a ideas populistas
y proteccionistas que hoy representan uno de los principales
riesgos dentro de la Eurozona, al limitar nuevas reformas que

apoyen el crecimiento de la regién como un todo.

En este contexto, el Banco Central Europeo continud entregando

estimulos monetarios, aunque ha ido demostrando una mayor

disposicién a moderarlos en la medida de que las expectativas de

inflacién han comenzado a repuntar.

CHINA

China, por su parte, ha seguido internalizando su proceso
de menor crecimiento tras reorientar su economia desde el
mercado externo al consumo interno, con un gran apoyo de
las politicas econémicas (monetaria y fiscal), lo que en cifras
se ha traducido en una moderacién gradual en la expansion del
PIB desde 7,8% en 2013, 7,3% en 2014, 6,9% en 2015y 6,7%
en 2016.

MERCADO BURSATILY RENTA FIJA

Este escenario de un ddlar més estable en gran parte del afio,
favorecié una mayor toma de riesgos y, con ello, el mercado
bursétil global exhibi6 un alza de 5,6% en délares (medido por
el indice MSCI). Los paises emergentes registraron un incremento
de 8,6%, mientras los desarrollados lograron un avance de 5,3%.
Dentro de los primeros, América Latina registré una recuperacion
de 28%, impulsado por el alza de mas de 60% de Brasil, mientras
China tuvo una caida de -1,4%.

En el segundo grupo, las acciones estadounidenses tuvieron
un avance de 10% y Japdén 2,5%. Por el contrario, la Eurozona

retrocedid 5,3% en el afio.

Este mayor apetito por riesgo también se reflejé en la renta
fija: los bonos estadounidenses con mayor riesgo (high yield)
avanzaron 19% y los més seguros (high grade), lo hicieron
en 5,9%. Asimismo, tanto los bonos soberanos de paises
emergentes (EMBI) como los corporativos (CEMBI) subieron
mas de 10%.
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CHILE - CONTEXTO INTERNO

Para el pais fue un afio de una prolongada debilidad interna. En
el primer trimestre el panorama fue algo mds positivo, apoyado
en condiciones financieras mas favorables, debido principalmente
a un ddlar algo mas débil, lo que se tradujo en una recuperacion
en los precios de los commodities, mejoras en los términos de
intercambio para los paises exportadores, entradas de flujos
de capitales a economias emergentes, etc. No obstante, el
segundo, tercer y cuarto trimestre ratificaron que la economia
local extendié en 2016 su prolongada debilidad. En cifras, el afio
termind con un crecimiento del PIB de 1,5% respecto de 2015.

GASTO

Desde la perspectiva del gasto, la desaceleracién respondié
mayoritariamente al desempefio de la inversién, mientras el
consumo privado y de gobierno se mantuvieron con leves
crecimientos. Asi, la formacién bruta de capital fijo ha venido
disminuyendo en su nivel desde que alcanzé su peak a fines
de 2012, finalizando 2016 practicamente en el mismo nivel
que en 2015. Dentro de las razones que explicaron este magro
desempefio estd la maduracion del ciclo de inversién minera y la
mantencion del deterioro de las expectativas empresariales.

CRECIMIENTO POR INDUSTRIA

Al desagregar por rama de actividad econémica, destaco el alza
de 5,7% en pesca, tras la baja de mds de 3% de 2015. Otro de los
mayores avances fue el de transportes, que subié 4%, mientras,
que el sector electricidad, gas y agua crecié 3,2%y el agropecuario-
silvicola, 3,1%. Por el contrario, los sectores transables, industria y
mineria se contrajeron -3% y -1,5%, respectivamente.

El débil desempefio de la economia se tradujo en un gradual
deterioro del mercado laboral. La creacién de empleos crecié 1,2%,
aunque en parte apoyada por las contrataciones en el sector publico.
En tanto, la fuerza de trabajo subié 1,5% en el afio en su conjunto,
por lo que la tasa de desempleo promedio subié de 6,2% a 6,5%.

COMERCIO EXTERIOR

Por el lado del comercio exterior, las exportaciones totalizaron
USS 60 mil millones, equivalente a una caida de -3,7% respecto
de 2015. Lo anterior se descompone de una caida de -7% en los
envios mineros (-9% los de cobre) y de -2,3% en los industriales,
lo que fue parcialmente compensado por el aumento de 11%

en los agricolas. Eso si, medidas en cantidad, las exportaciones
exhibieron una variacién de 2%, con un retroceso de -3% en las
de cobre, que més que se compensé con el alza de 6% en el resto.

Por su parte, las importaciones exhibieron un descenso en valor
de 13%, sumando US$ 55 mil millones, derivadas de una abrupta
caida de -21% en las internaciones de petréleo, de -11% en otros
combustibles, de -1% en las de consumo y de un estancamiento
en los de bienes de capital. En volumen, las internaciones cayeron
2%. Con esto, la balanza comercial termind el ejercicio con un
saldo positivo de US$ 4.600 millones.

Tras el saldo negativo de -2,2% del PIB en 2015, el resultado fiscal
cerré el afio pasado con un déficit mayor -3,2% del PIB-, como
consecuencia del menor dinamismo de la actividad econdémica y
de la caida en el precio del cobre, los que mermaron los ingresos.

iINDICE DE PRECIOS

En materia de precios, el IPC finalizé el afio con un alza de 2,7%
medido en 12 meses. Gran parte de este comportamiento
respondié a la desaceleracion del componente transable (dada la
apreciacion que exhibid el peso), en un contexto de leve moderacién
del segmento no transable (desaceleracién de los salarios, alza del
desempleo). En el caso de los indicadores subyacentes, la variacién
del IPCX (que excluye combustibles y perecibles) fue de 2,9%, la
del IPCX1 (que ademds excluye otros voldtiles) fue 2,5%, y la del
IPCSAE (sin alimentos ni energia) fue de 2,8%.

TASA DE INTERES DE REFERENCIA

Si bien el Banco Central no modificé la tasa de interés de
referencia (TPM) en 2016, el contexto de debilidad prolongada
de la actividad -creciendo nuevamente por debajo del potencial-,
junto a la desaceleracién mas rapida de la inflacidn, llevd a
que el mensaje del ente rector pasara de un sesgo restrictivo, a
comienzos de afio, a uno neutral, a lo largo de este, y la adopcidn
de uno expansivo en los ultimos meses.

TIPO DE CAMBIO

En el dmbito cambiario, durante 2016 el peso -con vaivenes-
siguid la tendencia a la depreciacién del ddlar a nivel global. Asi,
tras comenzar el afio en torno a $720, el tipo de cambio finalizé
el afo pasado alrededor de $670, equivalente a una apreciacién
del orden de 7%.
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VARIACION DEL PIB VARIACION EXPORTACIONES APRECIACION TIPO DE CAMBIO

1,5% -3,7% 7%

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

PIB (MM USS 172
PIB Per Cépita (US$) 10.180 12.726 14.542 15.240 15.781 14.608 13.480 13.601
PIB (Var %) -1,0 58 58 54 41 18 2,3 1.5
Gasto Interno (Var %) -5,7 13,5 9,4 73 36 -0,3 2,0 1,2
Consumo Privado -0,8 10,8 8,9 6,1 5,5 2.4 1,9 2,1
Inversién en Capital Fijo -12,1 11,6 15,0 11,6 2,2 -4,2 -1,5 0,1
Exportaciones (Var real %) -4,5 23 5,5 0,1 33 11 -1,9 2.2
Importaciones (Var real %) -16,2 25,5 16,0 48 2.1 -5,7 -2,8 -3,0
Crecimiento Mundial PPP (%) 0,0 54 4,1 34 33 3,5 3,2 3,0
Términos de Intercambio (2008=100) 105,1 1233 123,0 1173 1139 111,9 106,9 104,2
Precio del Cobre (prom, Cent. US$/Libra) 234 342 400 361 332 311 250 221
Precio del Petréleo WTI (USS$ p/b, prom) 62 79 95 94 98 93 49 43
Tasa de Fondos Federales (fdp,%) 03 0,3 0,3 03 0,3 0,3 04 08
Libor 180d (fdp, %) 0,4 0,5 08 0,5 0,3 03 08 1.4
Bono del Tesoro EE.UU. 10 afios (fdp, %) 38 33 19 1,8 2.9 2,2 2.2 2,5
Euro (fdp, US$) 1,43 1,34 1,30 1,32 137 1.21 1,09 1,05
Yen (fdp,¥/US$) 93,0 81,1 76,9 86,8 105,3 119,8 121,7 116,0
Balanza Comercial (MM USS) 15,4 15,9 11,0 2,3 1.7 6,3 3,5 4,6
Exportaciones (MM US$) 55,5 71,1 81,4 77,8 76,4 74,9 62,2 59,9
Importaciones (MM USS$) 40,1 55,2 70,4 75,5 74,7 68,6 58,7 55,4
Cuenta Corriente (MM USS) 3,5 38 -3,1 -94 -10,3 -3,3 -4,8 -4,4
Cuenta Corriente (% del PIB) 2,0 17 -1,2 -3,5 -3,7 -1.3 -2,0 -1.8
Ahorro Total (nacional + externo), % del PIB 20,3 223 23,7 25,5 24,4 22,2 22,4 22,4
Ahorro Nacional Bruto 22,5 24,3 22,9 22,4 21,1 21,3 20,7 20,4
Gobierno Central -2,4 1,4 3,2 2,5 1,0 0,1 -03 -2,0
Sector Privado 24,9 22,9 19,7 19,9 20,1 21,1 21,0 22,4
Ahorro Externo (Déficit Cta. Cte.) -2,2 -2,0 0,8 3,2 33 09 1,6 2,0
Balance Gobierno Central (% del PIB) -4,2 -04 13 06 -0,6 -1,6 -2,2 -3.2
IPC dic-dic (%) -1,4 3,0 4,4 1,5 3,0 4,6 4,4 2,7
IPC Subyacente (IPCX) dic-dic (%) 18 2.5 33 13 24 5,1 47 29
Tendencia Inflacionaria (IPCX1) dic-dic (%) -1,1 0,0 2,5 1,8 2,5 46 4,7 2,5
Inflacién Externa Relevante BCCh (prom, %) -7.2 6,0 99 -0,2 0,4 -1, -9,8 -2,7
Tasa Politica Monetaria, TPM (fdp,%, en $) 0,5 33 53 50 4,5 3,0 3,5 3,5
BCP-10 base 365d (fdp, % en $) 6,4 6,1 53 5,6 52 4,4 4,7 4,5
BCU-10 base 365d (fdp, % en UF) 33 29 2,7 2,6 2,2 1.5 1,6 1,5
Tipo de Cambio Observado (fdp, $/US$) 506 468 521 479 524 607 707 667
Tipo de Cambio Observado (prom, $/USS) 560 510 484 486 495 570 654 677
Crecimiento del Empleo (%) 0,1 7.4 5.0 1,9 2.1 1,5 1,6 1,2
Crecimiento de la Fuerza de Trabajo (%) 1,9 4.2 38 1,1 1,6 2,0 1,4 1,5
Tasa de Desempleo (prom %) 10,8 8,1 71 6,4 59 6,4 6,2 6,5
Variacién Salarios Reales (prom %) 38 2.2 2,6 34 39 2,2 1.8 1,5
Deuda Externa Neta (% PIB) 19,6 14,3 13,8 15,3 13,5 14,0 18,3 22,6
Pasivos Externos Netos Totales (MM USS$) 22,6 29,6 31,7 43,9 39,2 38,4 43,2 47,5
Pasivos Externos Netos Totales (% PIB) 13,1 13,6 12,6 16,5 14,2 14,8 17,9 19,4
Pasivos Externos Netos Totales (% Export Bs.) 353 36,0 33,5 48,6 44,2 44,7 59,9 68,5
Reservas Internacionales Netas (MM USS) 25,4 27,9 42,0 41,6 41,1 40,4 38,6 40,5
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INDUSTRIA BANCARIA

COLOCACIONES

Las colocaciones de laindustria bancaria, sin considerar lo adeudado por bancos, alcanzan al cierre de diciembre de 2016 los MM$149.556.407
(MMS$140.932.918 si se excluyen las filiales de bancos locales en el exterior), con un aumento de 5,34% respecto al cierre de 2015, (5,27%
al excluir las filiales de bancos locales en el exterior). La cifra es menor al crecimiento del afio 2015 (12,8%), lo cual se explica por la
desaceleracion de la economia, la caida del tipo de cambio y la compra de cartera que hizo Scotibank el 2015, entre otros factores.

Al analizar el comportamiento de los distintos tipos de colocaciones, el crecimiento estd explicado por un aumento en las créditos vivienda
de 9,4%, créditos consumo 6,1% y créditos comerciales 3,4% (al excluir las filiales de bancos locales en el exterior estos porcentajes son:
9,5%, 6,7% y 3,0%, respectivamente).

La composicién de las colocaciones al cierre 2016 se muestra en el siguiente grafico: (excluye filiales de bancos locales en el exterior).

COMPOSICION DE LAS COLOCACIONES
EXCLUYE FILIALES DE BANCO LOCALES EN EL EXTERIOR
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. FUENTE: SBIF
PAGINA NOTA: SE EXCLUYE LO ADEUDADO POR BANCOS Y LAS FILIALES DE BANCOS LOCALES EN EL EXTERIOR. ASIMISMO EN LAS COLOCACIONES HISTORICAS SE RESTARON LAS COLOCACIONES CONTINGENTES, YA

8 6 QUE A CONTAR DE ENERO DE 2008, DE ACUERDO A LA NUEVA NORMATIVA, QUEDAN FUERA DEL BALANCE.



Respecto a la participacién de mercado, los tres bancos mds grandes del Sistema: Banco de Chile, Santander y BCl, alcanzaron el 51,84%
de las colocaciones totales de la industria (excluyendo las filiales de bancos locales en el exterior), con un aumento respecto a su
participacion al cierre de 2015 (50,12%). En tanto Banco Security, a diciembre de 2016, registra una participacion de mercado de 3,17%
(sin considerar lo adeudado por bancos ni las filiales de bancos locales en el exterior), también con un aumento respecto al cierre del afio
anterior (3,03%).

PARTICIPACION DE MERCADO
DICIEMBRE 2016 - EXCLUYE FILIALES DE BANCOS LOCALES EN EL EXTERIOR

R R R X R
- o N ™ <+ X o3 X X X X X
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SANTANDER CHILE ESTADO BCI ITAU CORPANCA BBVA SCOTIABANK SECURITY BICE CONSORCIO FALABELLA OTROS
FUENTE: SBIF

La utilidad acumulada del Sistema, a diciembre de 2016, ascendié a MM$ 1.964.924 (aproximadamente US$ 2,9 billones), lo cual
representa una baja nominal de 10,1% respecto al cierre de 2015. Esta variacién negativa en los resultados se explica principalmente por
mayores gastos de apoyo, que crecen 5,4%, en tanto el margen de intereses de mantiene practicamente sin variacién (0,9%). Asimismo,
el margen operacional bruto muestra una caida de 0,6%, explicada por una menor utilidad de cambio neta (-60,6%) y un aumento de
otros gastos operacionales (42,8%, basicamente por aumento en provisiones por contingencias), que no alcanzan a ser compensados por
el aumento de la utilidad neta de operaciones financieras.

Por otro lado, el patrimonio total crecié 15,5% en el afio, llegando a los $17.803 mil millones, con lo cual la rentabilidad sobre este alcanzé
a 11,04%, inferior a la registrada el 2015 en que llegé a 14,18%. Asimismo, la rentabilidad sobre activos totales alcanzé a 0,93% (1,07%
el afio anterior). Se debe tener presente que estos indicadores se vieron afectados a la baja producto de la fusién de los bancos Itad y
Corpbanca (abril 2016), que significé una disminucién de las utilidades del sistema y un aumento de la base de capital. Por otro lado hay
un grupo de bancos que presentan pérdidas en el ejercicio por MM$45.179.
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El siguiente grafico muestra la evolucién de las utilidades y la rentabilidad sobre patrimonio de la industria.

UTILIDAD Y RENTABILIDAD EN EL SISTEMA FINANCIERO unioao: Wl
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FUENTE: SBIF

GASTOS DE APOYO OPERACIONAL

Los gastos del afio 2016 aumentaron 5,4% respecto del cierre 2015, explicado principalmente por el crecimiento de los gastos de
depreciacion (20,2%), de personal (6,0%) y en menor medida los de administracién (1,8%). Dado este crecimiento de los gastos, y
considerando la caida en el resultado operacional bruto (-0,6%), se observa un deterioro en el indice de eficiencia del Sistema (medido
como gastos de apoyo sobre resultado operacional bruto), que pasé de 47,9% el afio 2015 a 50,4% en el 2016.

INDICE DE EFICIENCIA

PORCENTAJE
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Al observar el desempefio individual de los bancos, Banco Santander mantuvo su liderazgo como el més eficiente entre los bancos
medianos y grandes, con un ratio de 39,9%, por encima del afio anterior (40,5%), seguido por Banco de Chile que alcanzé una eficiencia
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de 44,6% (42,7% el 2015). Entre los bancos de tamario medio, destacé Bice (48,7%), seguido por Scotiabank con 50,5 y BBVA 55,9%,
(Banco Security 59,3%).

RIESGO

El indicador de provisiones del sistema financiero fue 2,50% de las colocaciones, al cierre de diciembre de 2016, mostrando un deterioro
respecto al cierre de 2015 en que fue 2,38%. Este se descompone en el indice de provisiones de colocaciones comerciales que cerré en

2,42%, el de colocaciones para la vivienda registré un 0,94%, y el de consumo fue un 6,19%.

Respecto al indice de morosidad de 90 dias o mas, se observa una disminucién sostenida a partir de diciembre de 2011. En términos de
variacién en 12 meses, el indice del Sistema (cartera total) alcanzé un 1,85% al cierre del 2016 (1,86% el 2015), consumo fue 2,00%
(2,08% el 2015) y vivienda alcanzé 2,71% (2,69% el 2015), en tanto la morosidad de los créditos comerciales se mantuvo en rangos

similares (1,47% en 2015 a 1,46% al cierre 2016.

INDICADORES RIESGO DE CREDITO DIC-12 DIC-13 DIC-14 DIC-15 DIC-16

PROV. DE COLOCACIONES/COLOCACIONES TOTALES 2,27% 2,39% 2,42% 2,38% 2,50%
CARTERA CON MOROSIDAD DE 90 DIAS O MAS'/COLOC. EXCL. ADEUDADO POR BCOS. 2,20% 2,13% 2,10% 1,86% 1,85%

PROV. DE COLOCACIONES COMERCIALES/COLOCACIONES COMERCIALES 2,00% 2,20% 2,36% 2,38% 2,42%
PROV. DE COLOCACIONES PERSONAS/COLOCACIONES PERSONAS 2,77% 2,78% 2,59% 2,44% 2,67%
PROV. DE COLOCACIONES VIVIENDA/COLOCACIONES VIVIENDA 0,79% 0,75% 0,70% 0,70% 0,94%
PROV. DE COLOCACIONES CONSUMO/COLOCACIONES CONSUMO 6,36% 6,31% 6,11% 5,84% 6,19%
FUENTE: SBIF

(1) CARTERA CON MOROSIDAD DE 90 DiAS O MAS: CONSTITUYE UNA MEDICION ESTRESADA DEL ANTIGUO INDICADOR DE CARTERA VENCIDA. INCLUYE EL MONTO TOTAL DEL CREDITO QUE PRESENTA
MOROSIDAD IGUAL O SUPERIOR A 90 DIAS, AUN CUANDO SOLO ALGUNA O ALGUNAS CUOTAS DEL CREDITO (CAPITAL O INTERESES) ESTEN EN CONDICION DE MOROSIDAD. ASIMISMO, FORMA PARTE DE LA
CARTERA DETERIORADA 'Y SE PUBLICA A PARTIR DE ENERO DE 2009.
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FUENTE: SBIF
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RESULTADOS DE LA GESTION DE BANCO SECURITY

COLOCACIONES

Banco Security muestra un crecimiento constante de sus colocaciones durante los ultimos afios, registrando una tasa acumulada superior
que el promedio del Sistema, es asi que en los ultimos 5 afos la tasa de crecimiento fue 11,5%, por sobre el 9,5% del Sistema, excluyendo

las filiales de bancos locales en el exterior.

Al cierre de 2016 las colocaciones del Banco alcanzan los $4.462 mil millones (excluyendo lo adeudado por bancos), ubicandose en el 8°
lugar de los bancos que operan en el pais (en el sistema se excluyen lo adeudado por bancos y las filiales de bancos locales en el exterior),
con un crecimiento de 10,0% en el afio, superior al de la Industria (5,3%).

La participacién de mercado del Banco ha ido subiendo paulatinamente, manteniéndose en niveles por sobre 3,0% (3,17% en 2016,
3,07% en 2015), sin considerar las filiales de bancos locales en el exterior. El crecimiento de las colocaciones se explica con los aumentos
de 11,8% en colocaciones comerciales, 5,8% en colocaciones de consumo y 2,9% en los créditos de vivienda.
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FUENTE: SBIF
NOTA: EN LAS COLOCACIONES HISTORICAS SE RESTARON LAS COLOCACIONES CONTINGENTES, YA QUE A CONTAR DE ENERO DE 2008 DE ACUERDO A LA NUEVA NORMATIVA ESTAN FUERA DE BALANCE.
ASIMISMO, SE EXCLUYE LO ADEUDADO POR BANCOS.



La composicién de las colocaciones al 31 de diciembre de 2016 se mantiene similar a la de cierre del afio anterior, y se puede observar
en el siguiente gréfico:

COMPOSICION DE LA CARTERA

2016
78%
9%
COLOCACIONES
COMERCIALES COLOCACIONES
CONSUMO
13%
COLOCACIONES
VIVIENDA
FUENTE: SBIF
RESULTADOS

Al cierre 2016, la utilidad acumulada de Banco Security y sus filiales ascendié a MM$50.606, con un aumento de 6,7% respecto al afio
anterior. Analizando la variacién anual del resultado por édreas de negocios (Nota 5 de los estados financieros), se observa un mayor aporte
del resultado de Banca de Empresas de MM$22.621, que se explica por una caida de 76,9% en las pérdidas por riesgo, esto compensa la
caida en los resultados de Banca de Personas (-MM$ 3.705, -5,6%) y del Negocio Financiero (MM$770), ademés se observa un menor
aporte de las filiales (-MM$2.285, -21,8%).

Los gastos de apoyo operacional crecieron 31,6% (vs. 5,4% el promedio de la industria), debido fundamentalmente a gastos asociados al
desarrollo tecnoldgico del Banco, ademas de una mayor depreciacion por ajuste de criterios contables, y el mayor volumen de transacciones.
Adicionalmente, el resultado operacional bruto se vio afectado por un importante deterioro de intangibles, lo cual explica que el indice de
eficiencia llegara a 59,3%. Si se aislan estos efectos la eficiencia serfa 46,5%.

La rentabilidad sobre patrimonio del Banco llegé a 11,0% (vs. 11,6% el afio anterior), ubicandose en el 9° lugar de la industria.
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FILIALES

Las filiales que consolidan con Banco Security, Valores Security S.A. Corredores de Bolsa (99,88%) y Administradora General Fondos
Security S.A. (99,99%), al cierre 2016 aportaron al resultado del Banco una utilidad total de $8.170 millones, lo cual representa una caida

de 21,8% respecto a su contribucién del afio anterior.

Cabe destacar que en 2016 se concluyd exitosamente el proceso de integracién y fusidn de las filiales de Banco Penta, Penta Administradora
General de Fondos S.A y Penta Corredores de Bolsa S.A., con la Administradora General de Fondos Security S.A.y Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa respectivamente.

La AGF Security alcanzé utilidades por $6.939 millones y una participacién de mercado de 6,0% al cierre del ejercicio 2016, cifra muy
similar al 5,9% que alcanzé al cierre del afio 2015. En tanto, Valores Security alcanzé una participacion de mercado de un 5,7% en los
montos negociados en acciones, ubicandose en el 6° lugar del ranking de voltimenes transados por Corredor (Bolsa de Comercio de
Santiago y Bolsa Electrénica de Chile), y una utilidad de $1.233 millones, al cierre de 2016.

RIESGO

La administracién de Banco Security tiene como parte de sus funciones la correcta gestién de los diferentes tipos de riesgos propios del
negocio (crédito, mercado, liquidez y operacional), con el objetivo de optimizar la relacién riesgo-rentabilidad. Para lograr esto, cuenta con
politicas claras y una estructura definida, siendo las areas controladoras del riesgo independientes de aquellas que lo administran. En esta
linea, durante los Ultimos afios, el Banco ha ido desarrollando nuevos modelos que le permiten administrar y calcular en forma més exacta
los riesgos de crédito, mercado y operacionales, y ha disefiado e implementado diversos mecanismos para gestionar oportunamente los

riesgos que vayan surgiendo.

Lo anterior, en conjunto con una administracién de riesgo conservadora y en coordinacién con las dreas comerciales, para manejar en
forma conjunta los procesos de evaluacién y aprobacién de créditos, tanto de la cartera comercial como de la cartera de personas, ha
permitido que sus indicadores de riesgo de crédito contintien comparandose favorablemente con los de la industria.

Al 31 de diciembre de 2016 el indice de riesgo de Banco Security llegé a 1,81%, menor al cierre del afio anterior (1,83%). Esto se explica
por una baja en el indice de los créditos comerciales (de 1,99% a 1,88%), que compensa el aumento en el riesgo de clientes de la Banca
Personas, que pasé de 1,28% el afio 2015 a 1,53% el cierre de 2016 (principalmente por mayor riesgo en los créditos de consumo). Alin
asi, el indice se mantiene por debajo del indice promedio de la Industria (2,50%). Asimismo, los indices de cartera morosa de 90 dias o
mas (1,43% vs 1,85% en la industria) y de cartera deteriorada (4,35% vs 5,10% en la industria) fueron menores a los indicadores del

Sistema Financiero.
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FUENTE: SBIF
CAPITALIZACION

El Banco busca mantener en todo momento una razén Patrimonio Efectivo/Activos Ponderados por Riesgo superior al 10%, y estar la
mayor parte del tiempo en torno o sobre 12%. Los sucesivos aportes de capital ($87.000 millones entre agosto de 2011 y noviembre de
2014; y MM$10.000 en marzo 2016), mas la capitalizacién de utilidades, reflejan el constante compromiso y apoyo de sus accionistas, lo
que se enmarca en un proceso de fortalecimiento de la base de capital del banco con el objetivo de situarlo en una buena posicién para
abordar de mejor forma los desafios asociados al crecimiento de sus colocaciones y activos, y para ir empalmando paulatinamente con la
mayor exigencia de capital basico que generard la aplicacién de la normativa de Basilea Il.

A diciembre de 2016, el indicador de Basilea cerrd en 13,22%, algo inferior al promedio del sistema, que a la misma fecha llegd a 13,78%
(fuente SBIF).
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INFORMACION GENERAL
DEL BANCO

[ .| =
Banco Security pasé de 144 personas | 'ﬁ | =

en 1991 a 1.230 al cierre 2016.
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04 INFORMACION GENERAL
DEL BANCO

ANTECEDENTES GENERALES

IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

— RAZON SOCIAL
BANCO SECURITY

— TIPO DE SOCIEDAD

Sociedad Andnima Bancaria

— INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES

Banco Security no se encuentra inscrito en el Registro de Valores

— OBJETO SOCIAL

Ejecutar todos los actos, contratos, operaciones y actividades propias de un banco comercial, de acuerdo a la legislacién vigente.

- RUT
97.053.000-2

- DOMICILIO
Av. Apoquindo 3150 piso 15, Las Condes, Santiago, Chile

— TELEFONO
(56-2) 2584 4000

- FAX
(56-2) 2584 4001

- MAIL

banco@security.cl

- WEB

www.security.cl

— DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS
La sociedad fue constituida por Escritura Piblica del 26 de agosto de 1981 ante el Notario Sefior Enrique Morgan Torres. El extracto de

la escritura de constitucion de la sociedad fue publicado en el Diario Oficial al 23 de septiembre de 1981
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PROPIEDAD Y ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

Banco Security es controlado por Grupo Security, que al 31 de diciembre de 2016 posee el 99,9727%% de las acciones.

GRUPO SECURITY
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04 INFORMACION GENERAL
DEL BANCO

PERSONALY REMUNERACIONES

Al 31 de diciembre de 2016, Banco Security y sus filiales suman un total de 1.230 trabajadores, lo cual representa una reduccién de 2,2%
respecto al afio anterior. Cabe destacar que el 57,3% de la dotacidn total corresponde a mujeres. En términos de costos, las remuneraciones
totales pagadas por el Banco a sus ejecutivos durante el ejercicio suman $5.518,4 millones, en tanto el monto de indemnizaciones por

afios de servicios pagado a sus ejecutivos ascendié $112,0 millones.

En la siguiente tabla se detalla la distribucién del personal por empresa:

TOTAL
EMPRESA EJECUTIVO PROFESIONAL TRABAJADORES

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

VALORES SECURITY CORREDORES DE BOLSA S.A. 8 41 17 66
BANCO SECURITY 33 794 287 1.114
TOTAL GENERAL 44 862 324 1.230

Como todas las empresas que forman parte de Grupo Security, el Banco y sus filiales cuentan con un importante plan de incentivos, el cual
se basa en el cumplimiento de metas de rentabilidad sobre el capital y reservas, ademas del cumplimiento del presupuesto establecido por
afo. Cada empresa incurre directamente en los gastos asociados a este plan.

POLITICAS DE ADMINISTRACION
POLITICA DE INVERSIONES EN ACTIVOS FIJOSY TECNOLOGICOS

Banco Security cuenta con una politica de inversiones en activos fijos que define el proceso de evaluacién de los proyectos y, en funcién
del monto de la inversidn asociada, establece distintas instancias de aprobacién de los mismos.

— Inversiones desde 3.000 UF hasta 10.000 UF, deben ser aprobadas por un comité de gerentes.
— Inversiones desde 10.000 UF hasta 30.000 UF deben ser aprobadas por un comité de gerentes con el Gerente General.
— Inversiones superiores a 30.000 UF deben ser aprobadas por el Directorio.

De acuerdo a la estrategia de negocios, las inversiones se han focalizado principalmente en infraestructura fisica y tecnoldgica, destinada
a seguir fortaleciendo el compromiso de entregar al mercado un servicio integral y de excelencia, y a mejorar la eficiencia y productividad
en el uso de los recursos.

POLITICA DE FINANCIAMIENTO

Banco Security tiene definidas una serie de politicas relacionadas con el financiamiento, que establecen los lineamientos generales para la
administracién de los calces de plazos y monedas, la liquidez y la concentracién por acreedor. Todas ellas tendientes a acotar los riesgos
propios de la gestidn del negocio bancario, mas allé de las exigencias que establece la normativa vigente.




POLITICA DE DIVIDENDOS

Banco Security no ha establecido una politica de dividendos. La definicién del monto a repartir se hace afio a afio en funcién de los

requerimientos de capital para soportar el crecimiento, con el objetivo de mantener el indice de solvencia en los niveles deseados por el

Directorio y la alta administracién

El siguiente cuadro detalla los dividendos pagados por el Banco a sus accionistas desde el afio 2000 en adelante, y el porcentaje que estos

representaron de la utilidad corres

FECHA EMPRESA ORIGINARIA DE DIVIDENDO MONTO (MMS$)) % UTILIDAD DEL PERIODO ANTERIOR

pondiente:

febrero-2000 Banco Security 4.254,4 50,0%
febrero-2001 Banco Security 7.344,0 76,2%
febrero-2002 Banco Security 8.749,7 90,0%
febrero-2003 Banco Security 9.061,7 90,0%
febrero-2004 Banco Security 13.326,1 100,0%
febrero-2005 Banco Security 11.219,1 80,0%
marzo-2006 Banco Security 20.014,3 100,0%
marzo-2007 Banco Security 20.498,0 100,0%
marzo-2008 Banco Security 13.625,0 50,0%
marzo-2009 Banco Security 7.720,0 53,5%
marzo-2010 Banco Security 23.040,2 100,0%
marzo-2011 Banco Security 20.223,5 60,0%
marzo-2012 Banco Security 21.009,8 60,0%

abril-2013 Banco Security 35.227,0 100,0%
marzo-2014 Banco Security 9.839,3 30,0%
marzo-2015 Banco Security 16.770,7 30,0%
marzo-2016 Banco Security 14.227,2 30,0%

CLASIFICACION DE RIESGO

Las obligaciones de Banco Security, al cierre del afio 2016, contaban con las siguientes clasificaciones de riesgo locales:

ICR

Fitch Ratings

DEPOSITOS A PLAZO Y OTROS TITULOS
REPRESENTATIVOS DE CAPTACIONES
CORTO PLAZO LARGO PLAZO

Nivel 1 +

Nivel 1+ AA -

LETRAS DE CREDITO BONOS BANCARIOS |BONOS SUBORDINADOS PERSPECTIVAS

AA -

AA -

Estables

Estables

Adicionalmente, el Banco cuenta con clasificacion de riesgo internacional publica entregada por Standard & Poor “s. Al 31 de diciembre de
2016 la clasificacion era la siguiente:

_ ESCALA GEOBAL HONEDA FOCAL ESCALA GLOBAL HONEDA EXTRANJERA

Standard & Poor”’s BBB-/Estable/A-3 BBB-/Estable/A-3
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El foco de los 2 ultimos afios ha estado
en la consolidacidn de las fusiones con
Cruz del Sur y Penta.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDQOS SECURITY S.A.

-~ DIRECTORIO

— PRESIDENTE

Francisco Silva S.

— DIRECTORES
Bonifacio Bilbao H.
Carlos Budge C.
Felipe Larrain M.

Renato Pefiafiel M.

—~ ADMINISTRACION

— GERENTE GENERAL
Juan Pablo LiraT.

—  GERENTE INVERSIONES
Pablo Jaque S.

- TIPO DE SOCIEDAD

Sociedad Andnima, filial de Banco Security

— INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES

Se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el nimero 0112

_. OBJETO SOCIAL

Administracién general de fondos.

- DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS

La sociedad fue constituida por escritura publica del 26 de mayo de 1992, y con fecha 2 de junio de 1992 la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobd su existencia, seglin resolucién exente N°0112.
Los fondos administrados por la sociedad estan sujetos a la normativa juridica especial contenida en el Decreto Ley N° 1.328 y su

respectivo reglamento, y bajo la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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La industria de fondos mutuos en Chile durante el 2016 crecié 7,0% en patrimonio administrado, cerrando al 31 de diciembre de 2016
en $31.194.215 millones. Sin embargo, se observé un comportamiento dispar entre los distintos tipos de fondos: los fondos de renta
fija tuvieron un crecimiento importante, mientras que los de renta variable sufrieron una caida significativa, y los fondos Money Market
(que representan el 44% del patrimonio administrado total) crecieron 7,5%, en linea con la industria. Este cambio de mix, que refleja la

busqueda de activos mds conservadores, se tradujo en una menor remuneracion para las Administradoras.

Por su parte, al cierre de 2016 la Administradora General de Fondos Security (AGF) alcanzé un patrimonio administrado de $1.854.062
millones, con un crecimiento de 8,3% respecto al cierre 2015, algo por sobre el crecimiento de la industria (se debe recordar que en febrero

de 2016 se materializé la fusién con Penta Administradora General de Fondos S.A.).

La AGF comenzé el afio 2016 administrando 24 Fondos Mutuos, 6 Fondos de Inversién y 2 Fondos de Inversién Cerrados. Al cierre de 2016,
producto de la fusién de los fondos mutuos provenientes de Penta, asi como del cierre de algunos fondos de Inversién, Security termind

el afio administrando 26 Fondos Mutuos, 14 Fondos de Inversién Abiertos y 3 Fondos de Inversién Cerrados.

La utilidad 2016 fue 19,2% menor a la obtenida el afio 2015, principalmente porque durante el afio se percibieron menores ingresos

producto de una menor remuneracién promedio y mayores gastos de administracién y ventas.
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VALORES SECURITY S.A. CORREDORES DE BOLSA

-~ DIRECTORIO

— PRESIDENTE

Ramodn Eluchans O.

— DIRECTORES
Enrique Menchaca O.
Fernando Salinas P.
Nicolds Ugarte B.

Hitoshi Kamada

—~ ADMINISTRACION

— GERENTE GENERAL
Rodrigo Fuenzalida B.

—  GERENTE OPERACIONES
Juan Adell S.

— GERENTE FINANZAS

Andrés Pérez L.

~ TIPO DE SOCIEDAD

Sociedad Anénima, filial de Banco Security

~ INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES

Se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el nimero 0111

-~ OBJETO SOCIAL

Desarrolla actividades en diversas dreas de negocios, como son Renta Variable (intermediacion de acciones), Renta Fija, Moneda

Extranjera, Administracion de Cartera y Asesorias Financieras.

-~ DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS

La sociedad fue constituida por escritura publica del 10 de abril de 1987, ante el Notario Enrique Morgan Torres.
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Como uno de los hitos mas relevantes del afio 2016, en el mes de febrero Valores Security concretd exitosamente la fusién con Penta

Corredores de Bolsa.

Durante el 2016 el volumen transado en acciones en la Bolsa de Comercio y Bolsa Electrénica fue de $39.223.552 millones para la
Industria, lo cual representa un crecimiento de 16,0% respecto a los volimenes del 2015. Valores Security, por su parte, alcanzé un
volumen transado de $2.235.026 millones, con un crecimiento de 56,8% que le permitié ubicarse en el 6° lugar del ranking de corredoras

y alcanzar una participacién de mercado de 5,7% (vs. 4,2% al cierre de 2015).

En términos de resultados, durante el 2016 se generaron utilidades por $1.233 millones de pesos, 34,1% menos que en 2015. Esta caida

se explica porque el afio 2015 se vendid una accidn de la Bolsa de Comercio, generando una utilidad extraordinaria de $1.497 millones.

MONTOS TRANSADOS ACCIONES Y PART. DE MERCADO VALORES SECURITY MONTOS TRANSADOS EN A,CC'ONEf un
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BANCO security

CAPITULO

ESTADOS FINANCIEROS

Se ha logrado una importante mejoria
de los indicadores de capitalizacion.
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Deloitte.

INFORME A LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de Banco Security:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Banco Security y filiales (en adelante
“el Banco”), que comprenden los estados consolidados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y los
correspondientes estados consolidados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION
POR LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros consolidados de
acuerdo con Normas Contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
administracién también es responsable por el disefio, implementacién y mantencién de un control interno pertinente para
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros consolidados, para que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados a base de nuestras
auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales
normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad
de que los estados financieros consolidados estadn exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones
en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo
la evaluacidn de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros consolidados del Banco con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno del Banco. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros consolidados.




INFORME A LOS AUDITORES

INDEPENDIENTES

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base
para nuestra opinién de auditoria.

OPINION

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Banco Security v filiales al 31 de diciembre de 2016 y 2016 y los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Contables e
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

ENFASIS EN UN ASUNTO

Como se indica en Nota 2ac) a los estados financieros consolidados, con fecha 15 de febrero de 2016, Banco Security
adquirid el 99,999992% de Penta Corredores de Bolsa S.A. y el 99,99980% de Penta Administradora General de Fondos
S.A. Posterior a la operacidn, estas sociedades fueron aportadas a sus respectivas filiales, Valores Security S.A. Corredores
de Bolsa y Administradora General de Fondos Security S.A. como aporte en concurrencia al aumento de capital de ambas
sociedades, generando la fusién de cada sociedad respectivamente. Estas entidades han sido consolidadas en los presentes
estados financieros a partir de la fecha de adquisicidn. El valor razonable de los activos y pasivos identificables consolidados
en los presentes estados financieros han sido determinados sobre bases provisorias como se sefiala en Nota 2ac) a los
estados financieros consolidados, lo que se encuentra dentro del marco normativo de NIIF 3 que permite mantener dicho
célculo sujeto a posibles variaciones durante un afio.

M}TT@

Enero 19, 2017
Santiago, Chile

ESTEBAN CAMPILLAY‘ESPI‘NOZA
Socio
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O 6 ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CONSOLIDADO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL
CIFRAS EN MILLONES DE PESOS — MM$

31DE 31DE
DICIEMBRE DE DICIEMBRE DE

2016 2015

MM$ MM$

ACTIVOS
Efectivo y depdsitos en bancos 6 441.177 561.624
Operaciones con liquidacién en curso 6 32.185 41.092
Instrumentos para negociacion 7 267.099 188.758
8
9

Contratos de retrocompra y préstamos de valores

Contratos de derivados financieros 99.887 139.322
Adeudado por bancos 10 238 713
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 11 4.381.443 3.981.083
Instrumentos de inversién disponibles para la venta 12 610.695 421.023
Instrumentos de inversién hasta el vencimiento - -
Inversiones en sociedades 13 4.152 3.048
Intangibles 14 53.285 67.861
Activo Fijo 15 25.059 25.601
Impuestos corrientes 16 1.086 2.877
Impuestos diferidos 16 35.992 31.825
Otros activos 17 138.552 119.853
TOTAL ACTIVOS 6.090.850 5.584.680
PASIVOS
Depdsitos y otras obligaciones a la vista 18 570.018 583.856
Operaciones con liquidacién en curso 6 5.985 13.565
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 8 27.008 34.492
Depdsitos y otras captaciones a plazo 18 3.051.820 2.717.668
Contratos de derivados financieros 9 83.006 138.969
Obligaciones con bancos 19 158.757 228.156
Instrumentos de deuda emitidos 20 1.571.273 1.344.873
Otras obligaciones financieras 20 20.139 22.647
Impuestos corrientes 16 208 -
Impuestos diferidos 16 15.146 16.538
Provisiones 21 31.636 27.300
Otros pasivos 22 94.117 48.276
TOTAL PASIVOS 5.629.113 5.176.340
PATRIMONIO
De los propietarios del banco:
Capital 252.047 242.047
Reservas 24 24.710 23.950
Cuentas de valoracién 24 3.268 (3.986)
Utilidades retenidas

Utilidades retenidas de ejercicios anteriores 146.239 113.042

Utilidad del periodo 50.604 47.424

Menos: Provisién para dividendos minimos (15.181) (14.227)

461.687 408.250

Interés no controlador 50 920
TOTAL PATRIMONIO 461.737 408.340
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6.090.850 5.584.680

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados.
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ESTADO DEL RESULTADO
CONSOLIDADO DEL PERIODO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL
CIFRAS EN MILLONES DE PESOS — MM$

31DE
DICIEMBRE DE

2016
MM$

31DE
DICIEMBRE DE

2015

MMS$

Ingresos por intereses y reajustes
Gastos por intereses y reajustes
Ingreso neto por intereses y reajustes

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones
Ingreso neto por comisiones

Utilidad neta de operaciones financieras
Utilidad (pérdida) de cambio neta
Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales
Provisiones por riesgo de crédito
INGRESO OPERACIONAL NETO

Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion
Depreciaciones y amortizaciones
Deterioros

Otros gastos operacionales

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO OPERACIONAL

Resultado por inversiones en sociedades
Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado de operaciones continuas
Resultado de operaciones descontinuadas
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL PERIODO
Atribuible a:

Propietarios del banco
Interés no controlador

Utilidad por accién de los propietarios del banco:

Utilidad basica
Utilidad diluida

25
25

26
26

27
28
34

29

30

31

32

33
34

13

16

24
24

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados.

329711
(193.787)
135.924

63.940
(10.537)
53.403

38383
1.456
9.587

238.753

(27.777)

210.976

(54.724)
(59.010)
(15.201)
(21.100)
)
)

(4.488

(154.523
56.453
320
56.773

(6.167)
50.606

50.606

50.604

241
241

316.810
(183.407)
133.403

57.198
(8.864)
48334

(4.676)
21355
9.39
207.812
(44.118)
163.694

260

57.332
(9.903)
47.429

47.429

47.424

230
230
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O 6 ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE OTRO RESULTADO
INTEGRAL CONSOLIDADO DEL PERIODO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL
CIFRAS EN MILLONES DE PESOS — MM$

31DE 31DE
DICIEMBRE DE DICIEMBRE DE

2016 2015
MMS$ MMS$

UTILIDAD CONSOLIDADA DEL PERIODO 50.606 47.429

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Valoracién de instrumentos de inversién disponibles para la venta 9.442 (4.747)
Valoracién coberturas contables - -
Otros resultados integrales - -

Resultados integrales antes de impuesto renta 9.442 (4.747)
Impuesto renta relacionado con otros resultados integrales (2.188) 1.068

Total de otros resultados integrales 7.254 (3.679)
OTRO RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO DEL PERIODO 57.860 43.750
Atribuible a:

Propietarios del banco 57.858 43.745

Interés no controlador 2 5
Utilidad integral por accién de los propietarios del banco: $ $

Utilidad basica 275 212

Utilidad diluida 275 212

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados.
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ESTADO DE CAMBIOS
EN EL PATRIMONIO

31 DE DICIEMBRE 2016Y 2015
CIFRAS EN MILLONES DE PESOS — MM$

ATRIBUIBLE A PROPIETARIOS

UTILIDADES RETENIDAS

PROVISION .
CAPITAL CUENTASDE | EJERCICIOS | RESULTADO | DIVIDENDOS INTERES NO
PAGADO | RESERVAS | VALORIZACION | ANTERIORES | EJERCICIO MINIMOS CONTROLADOR TOTAL
MM$ MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MM$ MM$ MMS$

Saldos al 31 de

diciembre de 2014 242.046 24.190 (307) 73.906 55.902 (16.771)  378.966 85 379.051

Reclasificacidn utilidad ~ _ - 55.902 (55.902) - - - -

ejercicio

Dividendos pagados - - - (16.771) - (16.777) - (16.771)
Provisién dividendos

minimos - - - - - 16.771 16.771 - 16.771
Otros movimientos a B (240) B 5 B B (235) B (235)
patrimonio

Aumento de capital 1 - - - - - 1 - 1
Inversiones disponibles

para la venta - - (3.679) - - - (3.679) - (3.679)
Utilidad del periodo - - - - 47.424 - 47.424 5 47.429
Provision dividendos - - - - - (14227)  (14227) - (14.227)
minimos

Saldos al 31 de

diciembre de 2015 242.047 23.950 (3.986) 113.042 47.424 (14.227)  408.250 90 408.340
Reclasificacién utilidad

ejercicio - - - 47.424 (47.424) - - - -
Dividendos pagados - - - (14.227) - - (14.227) - (14.227)
Provisién dividendos B B B B B 14227 14227 B 14227
minimos : : :
Otros movimientos a

patrimonio B 760 - - - - 760 (42) 718
Aumento de capital 10.000 - - - - - 10.000 - 10.000
Inversiones disponibles

para la venta - - 7.254 - - - 7.254 - 7.254
Utilidad del periodo - - - - 50.604 - 50.604 2 50.606
Provisién dividendos

minimos - - - - - (15.181)  (15.181) - (15.181)
Saldos al 31 de

diciembre de 2016 252.047 24.710 3.268 146.239 50.604 (15.181)  461.687 50 461.737

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados.
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O 6 ESTADOS FINANCIEROS

ESTADOS DE FLUJOS

DE EFECTIVO CONSOLIDADO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL
CIFRAS EN MILLONES DE PESOS — MM$

31DE
DICIEMBRE DE

2016
MM$

31DE
DICIEMBRE DE

2015

MMS$

FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad consolidada del ejercicio antes de impuesto renta 56.773 57.332
Cargos (abonos) a resultado que no significan movimientos de efectivo:
Provisiones por riesgo de crédito 29 27.777 44.118
Depreciacién y amortizacién 32 15.201 6.793
Deterioros 33 21.100 1.557
Otras provisiones 34 640 2.402
Castigos operacionales 34 2.627 3.055
Cambios en activos y pasivos por impuesto diferido (5.559) (4.454)
Valorizacidn Inversiones Libro de Negociacion (1.892) (2.616)
Valorizacién Contratos Derivados Financieros de Negociacién (16.528) 5.423
Utilidad por inversion en sociedades 13 (320) (260)
Pérdida (Utilidad) venta bienes recibidos en pago (177) (378)
Ingresos neto por comisiones 26 (53.403) (48.334)
Ingresos neto por intereses y reajustes 25 (135.924) (133.403)
Otros cargos y abonos que no significan movimiento de efectivo (1.977) (20.793)
Variacién activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucién adeudado por bancos 474 6.467
(Aumento) disminucién neto en cuentas por cobrar a clientes (365.644) (355.316)
(Aumento) disminucién de inversiones (267.400) 19.881
(Aumento) disminucién de activos en leasing 16.953 (22.153)
Venta de bienes recibidos en pago adjudicados 132 737
Aumento (disminucién) de depdsitos y otras obligaciones a la vista (13.838) 71.607
Aumento (disminucién) de contratos de ventas con pacto y préstamos de valores (7.484) (21.746)
Aumento (disminucién) de depdsitos y otras captaciones a plazo 318.010 193.079
Variacién neta de letras de crédito (3.350) (4.954)
Variacién neta de bonos corrientes 163.576 186.016
(Aumento) disminucién de otros activos y pasivos (18.487) (19.542)
Impuesto recuperado 4.183 -
Intereses y reajustes recibidos 287.145 325.080
Intereses y reajustes pagados (156.147) (159.096)
Comisiones recibidas 63.940 57.198
Comisiones pagadas (10.537) (8.864)
Total flujos netos originados por actividades de la operacién (80.136) 178.836
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos 15 (1.461) (3.034)
Adquisicién de intangibles 14 (8.719) (12.189)
Total flujos netos originados por actividades de inversién (10.180) (15.223)
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (disminucién) de obligaciones con bancos del pais (510) (575)
Aumento (disminucién) aumento de obligaciones con bancos del exterior (69.026) 82.312
Aumento (disminucién) de otras obligaciones financieras (2.184) (1.591)
Variacién neta de bonos subordinados 44.491 (4.494)
Aumento de capital 10.000 1
Dividendos pagados 24 (14.227) (16.771)
Total flujos netos originados por actividades de financiamiento (31.456) 58.882
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO (121.772) 222.495
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 6 589.151 366.661
EFECTO INTERES NO CONTROLADOR (2) (5)
SALDO FINAL DEL EFECTIVO'Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 6 467.377 589.151

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS

CIFRAS EN MILLONES DE PESOS — MM$

1.  ANTECEDENTES DE LA INSTITUCION

ElBanco Security (en adelante el Banco) es una sociedad anénima, regulada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras en adelante (SBIF), cuya casa matriz estd ubicada en Apoquindo 3.100 comuna de Las Condes, Santiago.

El Banco estd principalmente dirigido a satisfacer las necesidades financieras de medianas y grandes empresas y de personas
de altos ingresos, adicionalmente ofrece servicios bancarios internacionales y servicios de tesoreria. Finalmente a través de
sus filiales Valores S.A. Corredores de Bolsa y Administradora General de Fondos Security S.A. ofrece a sus clientes corretaje
de valores y administracion de fondos, asesorias previsional y Ahorro Previsional Voluntario.

Banco Security pertenece al Grupo Security, quien es controlador del Banco, de acuerdo al siguiente detalle:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACCIONISTAS N° DE ACCIONES % PARTICIPACION

Grupo Security 210.895.936 99,97
Minoritarios 57.552 0,03
Total 210.953.488 100,00

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACCIONISTAS N° DE ACCIONES % PARTICIPACION

Grupo Security 205.936.986 99,97
Minoritarios 57.940 0,03
Total 205.994.926 100,00

2. BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo a las normas dispuestas por la SBIF segun
lo estipulado en el Compendio de Normas Contables e instrucciones especificas impartidas por dicho organismo, y en todo
aquello no tratado en el compendio indicado, se aplicaron las normas técnicas emitidas por el Colegio de Contadores de
Chile coincidentes con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés). En el caso
de existir discrepancias entre los principios contables y los criterios contables emitidos por la SBIF (Compendio de Normas
Contables) primaran estos Ultimos.

A) CRITERIOS DE VALORACION DE ACTIVOS Y PASIVOS
Los criterios de valorizacién de los activos y pasivos registrados en los estados financieros adjuntos son los siguientes:
. VALORACION A COSTO AMORTIZADO

Se entiende por costo amortizado el monto de un activo o pasivo al que fue medido inicialmente en mas o menos
los costos o ingresos incrementales, por la parte imputada sistemdticamente a las cuentas de resultado calculado
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ESTADOS FINANCIEROS

segln el método de la tasa efectiva, de la diferencia entre el monto inicial y el valor de reembolso a su vencimiento.
En el caso de los activos financieros el costo amortizado incluye las correcciones a su valor por el deterioro
experimentado.

. MEDICION A VALOR RAZONABLE
La medicién a valor razonable estd constituida por el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo entre un comprador y un vendedor debidamente informados, en condiciones de independencia
mutua.

Cuando el mercado de un instrumento no representa un mercado activo, el Banco determinara el valor razonable
utilizando técnicas de aproximacion a un precio justo como curvas de interés a partir de transacciones de mercado
u homologacién con instrumentos de similares caracteristicas.

. VALORACION AL COSTO DE ADQUISICION
Por costo de adquisicién se entiende el costo de la transaccidn corregido por las pérdidas de deterioro que haya
experimentado.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados en base al costo amortizado con excepcién de:

- Instrumentos financieros derivados, medidos a su valor razonable.
- Instrumentos de negociacién medidos a su valor razonable.
- Instrumentos de inversién mantenidos para la venta medidos a valor razonable.

- Algunos bienes inmobiliarios del activo fijo que la Administracién Superior ha considerado tasar y dejar dicho
valor como costo atribuido para primera adopcidn, de conformidad a lo establecido por el Compendio de Normas
Contables de la SBIF.

B) MONEDA FUNCIONAL

De acuerdo a la aplicacién de NIC 21, las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del
Banco y sus Filiales se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera, denominada
moneda funcional. La moneda funcional del Banco y sus Filiales es el peso, el cual se presenta redondeado en millones, en
consecuencia todos los saldos y transacciones diferentes al peso se consideran moneda extranjera.

C) USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS REALIZADOS

En la confeccidn de los estados financieros de acuerdo al Compendio de Normas Contables de la SBIF el Banco requiere que
la administracién realice algunas estimaciones, juicios y supuestos que afectan los estados informados. Es posible que los
desenlaces reales producidos en periodos siguientes sean diferentes a las estimaciones utilizadas.

- Dichas estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracién del Banco a fin
de cuantificar los efectos en cuentas de balance y resultado.
- Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que son generadas y en los periodos

futuros afectados.
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Las dreas mas significativas de estimacién de incertidumbres y juicios en la aplicacién de criterios o politicas contables son:

- Valoracién de Instrumentos Financieros y derivados
- La pérdida por deterioro de créditos y cuentas por cobrar a clientes y otros activos
- La vida util de los activos materiales e intangibles

- Contingencias y compromisos

D) CRITERIOS DE CONSOLIDACION

. FILIALES
Las filiales son empresas controladas por el Banco. El control existe cuando el Banco tiene el poder para dirigir las
politicas financieras y de operacién de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Los estados
financieros de las filiales se incorporan en el consolidado desde la fecha que comienza el control.

Los estados financieros del Banco han sido consolidados con los de sus filiales. En el proceso de consolidacion han
sido eliminados todos aquellos saldos significativos entre el Banco y sus filiales y entre estas Ultimas, como también,
los ingresos y gastos que provengan de las operaciones con las filiales.

. INVERSIONES EN ASOCIADAS
Las empresas asociadas son aquellas sobre las cuales el Banco tiene la capacidad para ejercer influencia significativa,
aunque no control. Generalmente esta capacidad se manifiesta en una participacién igual o superior al 20% de los
derechos a voto, y se valorizan por el método de la participacidn, reconociendo los resultados sobre base devengada.

. INVERSIONES EN SOCIEDADES
Las inversiones en sociedades son aquellas en que el Banco no tiene influencia significativa y se presentan al valor
de adquisicién, y en el caso de la accién en la Bolsa de Comercio de Santiago a valor razonable. Los ingresos se
reconocen sobre base percibida.

La participacion de terceros en el patrimonio del Banco se presenta en un item separado del Estado de Situaciéon como
“interés no controlador” y en los resultados del ejercicio se muestra a continuacién del resultado atribuible a los tenedores
patrimoniales del Banco.

Interés no controlador representa el patrimonio de una filial no atribuible, directamente o indirectamente a la controladora.

A continuacidn se presentan los porcentajes de participacion en las filiales consolidadas.

PARTICIPACION PARTICIPACION
2016 2015
% 3

Valores Security S.A. Corredores de Bolsa ) 99,88 99,76
Administradora General de Fondos Security S.A. () 99,99 99,99

0 Como se indica en Nota 4 a los estados financieros consolidados, con fecha 15 de febrero de 2016, se concretd la compra de las comparifas Penta luego de haber
obtenido la autorizacién por parte de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, de acuerdo a los siguientes valores: por Penta Corredores de Bolsa S.A.
MM$34.208, correspondiente al 99,999992% y por Penta Administradora General de Fondos S.A. MM$1.828 que corresponde al 99,99980%. Posterior a la operacidn,
estas sociedades fueron aportadas a sus respectivas filiales, Administradora General de Fondos Security S.A.y Valores Security S.A. Corredores de Bolsa como aporte
en concurrencia al aumento de capital de ambas sociedades, generando la fusién de cada sociedad respectivamente.

) Como se indica en Nota 4 a los estados financieros consolidados, con fecha 17 de marzo de 2015, la filial Valores Security S.A., Corredores de Bolsa en Sesion
Extraordinaria de Directorio acordé aprobar en caracter de operacién entre partes relacionadas la compra y adquisicién por parte de Valores Security S.A., Corredores
de Bolsa del 100% de las acciones de Cruz del Sur Corredora de Bolsa S.A. (*CdS Corredora”), de propiedad de Capital S.A. e Inversiones Seguros Security Limitada.
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E) SEGMENTOS DE OPERACION

Los segmentos de operacién del Banco son componentes que desarrollan actividades de negocios de las que puede obtener
ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de operacién son revisados de forma regular por la maxima
autoridad del Banco para la toma de decisiones para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar
su rendimiento, y se dispone de informacién financiera diferenciada.

En nota N° 5 a los estados financieros consolidados se presentan los principales segmentos del Banco: Banca Empresas,
Banca Personas, Tesoreria, Filiales y Otros.

F) INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES Y REAJUSTES

Los ingresos y gastos por intereses y reajustes se presentan devengados hasta la fecha del cierre del ejercicio, utilizando el
método de tasa efectiva, que constituye la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o

pagar estimados a lo largo de la vida esperada de la operacion.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones deterioradas se suspende el devengo segtn lo definido por la SBIF, en el Capitulo
B-2 del Compendio de Normas Contables, seguin los siguientes criterios:

CREDITOS SUJETOS A SUSPENSION: SE SUSPENDE:

EVALUACION INDIVIDUAL: Por el sélo hecho de estar en cartera deteriorada

Créditos clasificados en categorias C5y C6

EVALUACION INDIVIDUAL: Por haber cumplido tres meses en cartera deteriorada

Créditos clasificados en categorias C3 y C4

EVALUACION GRUPAL: Cuando el crédito o una de sus cuotas haya cumplido seis meses de atraso
Créditos con garantias inferiores a un 80% en su pago

G) INGRESOSY GASTOS POR COMISIONES

Los ingresos y gastos por comisiones que forman parte de la tasa efectiva en un activo o pasivo financiero se reconocen en
resultados en el periodo de vida de las operaciones que las originaron.

Los ingresos y gastos por comisiones que se generen por la prestacién de un servicio determinado se reconocen en resultados
a medida que se presten los servicios. Aquellos vinculados a activos y pasivos financieros se reconocen en el momento de
su cobro.

H) CONVERSION DE MONEDA EXTRANJERA A MONEDA FUNCIONAL

La moneda funcional es el peso chileno. Las transacciones en moneda extranjera realizadas por el Banco fueron convertidas
a pesos a la tasa de cambio de la transaccién. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las partidas monetarias en moneda
extranjera se convirtieron utilizando el tipo de cambio de cierre de $669,80 y $708,70 por US $ 1 respectivamente, el que
no difiere significativamente del tipo de cambio aplicado por las filiales fiscalizadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, que corresponde a $669,47 al 31 de diciembre de 2016 y $710,16 al 31 de diciembre de 2015.

Elresultado de cambio neto de MM$1.456 y MM$21.355, correspondientes al 2016 y 2015 respectivamente, que se muestra en
el estado de resultado consolidado, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio como el reconocimiento
de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera del Banco y sus filiales.




1)

CONVERSION

Los activos y pasivos expresados en unidades de fomento se muestran a la cotizacidn vigente al cierre de 2016 y 2015 de
$26.347,98 y $25.629,09 respectivamente.

)

INVERSIONES FINANCIERAS

Las inversiones financieras son clasificadas y valorizadas de acuerdo al siguiente detalle:

J1)

J.2)

INSTRUMENTOS PARA NEGOCIACION:

Los instrumentos para negociacion corresponden a valores adquiridos con la intenciéon de generar ganancias por la
fluctuacion de precios en el corto plazo o a través de mdrgenes en su intermediacién, o que estan incluidos en un
portafolio en el que existe un patrén de toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacién se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los precios de
mercado a la fecha de cierre del balance. La utilidad o pérdida provenientes de los ajustes para su valoracién a
valor razonable, como asimismo los resultados por las actividades de negociacién, como los intereses y reajustes
devengados, se incluyen en el rubro de “Instrumentos financieros para negociacién” de “Utilidad neta de operaciones
financieras” del estado de resultados, que se detalla en Nota 27 de los Estados Financieros.

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacion que deben ser entregados dentro del plazo establecido
por las regulaciones o convenciones del mercado, son reconocidos en la fecha de negociacién, la cual es la fecha en
que se compromete la compra o venta del activo. Cualquier otra compra o venta es tratada como derivado (forward)
hasta que ocurra la liquidacién.

INSTRUMENTOS DE INVERSION:

Los instrumentos de inversion son clasificados en dos categorias: Inversiones mantenidas hasta el vencimiento e
Instrumentos disponibles para la venta. La categoria de Inversiones mantenidas hasta al vencimiento incluye sélo
aquellos instrumentos en que el Banco tiene la capacidad e intencién de mantenerlos hasta su fecha de vencimiento.
Los demds instrumentos de inversién se consideran como disponibles para la venta. A la fecha de emisién de los
presentes estados financieros, el Banco no posee inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Los instrumentos de inversién son reconocidos inicialmente al costo, el cual incluye los costos de transaccién.

Los instrumentos disponibles para la venta son posteriormente valorados a su valor razonable seguin los precios de
mercado o valorizaciones obtenidas del uso de modelos. Las utilidades o pérdidas no realizadas originadas por el
cambio en su valor razonable son reconocidas con cargo o abono a cuentas patrimoniales. Cuando estas inversiones
son enajenadas o se deterioran, el monto de los ajustes a valor razonable acumulado en patrimonio es traspasado a
resultados y se informa bajo la linea de “Venta de instrumentos disponibles para la venta” del rubro “Utilidad neta
de operaciones financieras” del estado de resultados, que se detalla en Nota 27 de los Estados Financieros.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se registran a su valor de costo més intereses y reajustes devengados,
menos las provisiones por deterioro constituidas cuando su monto registrado es superior al monto estimado de
recuperacion. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no mantiene en su cartera instrumentos de inversion
hasta el vencimiento.
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Los intereses y reajustes de las inversiones al vencimiento y de los instrumentos disponibles para la venta se incluyen
en el rubro “Ingresos por intereses y reajustes”, que se detalla en Nota 25 de los Estados Financieros.

Los instrumentos de inversion que son objeto de coberturas contables son ajustados segln las reglas de contabilizacidn
de coberturas.

Las compras y ventas de instrumentos de inversién que deben ser entregados dentro del plazo establecido por las
regulaciones o convenciones del mercado, se reconocen en la fecha de negociacidn, en la cual se compromete la
compra o venta del activo. Las demds compras o ventas se tratan como derivados (forward) hasta su liquidacion.

K) CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Los contratos de derivados financieros, que incluyen forwards de monedas extranjeras y unidades de fomento, futuros
de tasa de interés, swaps de monedas y tasa de interés, opciones de monedas y tasa de interés y otros instrumentos de
derivados financieros, son reconocidos inicialmente en el balance general a su costo (incluidos los costos de transaccion)
y posteriormente valorados a su valor razonable. El valor razonable es obtenido de cotizaciones de mercado, modelos
de descuento de flujos de caja y modelos de valorizacién de opciones seglin corresponda. Los contratos de derivados se
informan como un activo cuando su valor razonable es positivo y como un pasivo cuando éste es negativo, en los rubros
“Contratos de derivados financieros”.

Ciertos derivados incorporados en otros instrumentos financieros, son tratados como derivados separados cuando su riesgo
y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con las del contrato principal y éste no se registra a su valor razonable
con sus utilidades y pérdidas no realizadas incluidas en resultados.

Al momento de suscripcién de un contrato de derivado, éste debe ser designado por el Banco como instrumento derivado
para negociacion o para fines de cobertura contable.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos para negociaciones se incluyen en
la linea "Derivados de negociacion” del rubro “Utilidad neta de operaciones financieras” del estado de resultados.

Si el Instrumento derivado es clasificado para fines de cobertura contable, éste puede ser: (1) una cobertura del valor
razonable de activos o pasivos existentes o compromisos a firme, o bien (2) una cobertura de flujos de caja relacionados
a activos o pasivos existentes o transacciones esperadas. Una relacién de cobertura para propdsitos de contabilidad
de cobertura, debe cumplir todas las condiciones siguientes: (a) al momento de iniciar la relacién de cobertura, se ha
documentado formalmente la relacién de cobertura; (b) se espera que la cobertura sea altamente efectiva; (c) la eficacia de
la cobertura se puede medir de manera razonable y (d) la cobertura es altamente efectiva en relacién con el riesgo cubierto,
en forma continua a lo largo de toda la relacién de cobertura.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como derivados para cobertura, son tratadas e informadas
como derivados para negociacion, aun cuando proporcionan una cobertura efectiva para la gestion de posiciones de riesgo.

Cuando un derivado cubre la exposicién a cambios en el valor razonable de una partida existente del activo o del pasivo, esta
ultima se registra a su valor razonable en relacién con el riesgo especifico cubierto. Las utilidades o pérdidas provenientes
de la medicidn a valor razonable, tanto de la partida cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto
en los resultados del ejercicio.




Si el item cubierto en una cobertura de valor razonable es un compromiso a firme, los cambios en el valor razonable
del compromiso con respecto al riesgo cubierto son registrados como activo o pasivo con efecto en los resultados del
ejercicio. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor razonable del derivado de cobertura, son reconocidas
con efecto en los resultados del ejercicio. Cuando se adquiere un activo o pasivo como resultado del compromiso, el
reconocimiento inicial del activo o pasivo adquirido se ajusta para incorporar el efecto acumulado de la valorizacién a valor
razonable del compromiso a firme que estaba registrado en el balance general.

Cuando un derivado cubre la exposicién a cambios en los flujos de caja de activos o pasivos existentes, o transacciones
esperadas, la porcion efectiva de los cambios en el valor razonable con respecto al riesgo cubierto es registrada en el
patrimonio.

Cualquier porcidn inefectiva se reconoce directamente en los resultados del ejercicio. Los montos registrados directamente
en patrimonio son registrados en resultados en los mismos periodos en que activos o pasivos cubiertos afectan los resultados.

Cuando se realiza una cobertura de valor razonable de tasas de interés para una cartera, y el item cubierto es un monto de
moneda en vez de activos o pasivos individualizados, los resultados provenientes de la medicién a valor razonable, tanto
de la cartera cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del ejercicio, pero la
medicidn a valor razonable de la cartera cubierta se presenta en el balance bajo “Contratos de Derivados Financieros”, en
activo o pasivo segln sea la posicidn de la cartera cubierta en un momento del tiempo.

Cuando se realiza una cobertura de flujo de efectivo es para cubrir la exposicién a la variacién de los flujos de efectivo
que se atribuye a un riesgo particular relacionado con activos o pasivos asociados a una transaccion prevista altamente
probable, el resultado de la porcidn efectiva de los cambios en el valor razonable respecto al riesgo cubierto se reconocerd
en patrimonio, en cambio la parte ineficaz del instrumento se reconoce como resultado del periodo.

L) CONTRATOS DE RETROCOMPRA Y PRESTAMOS DE VALORES

El Banco efectlia operaciones de pacto de retrocompra y retroventa como una forma de financiamiento. Al respecto, las
inversiones del Banco que son vendidas sujetas a una obligacién de retrocompra y que sirven como garantia para el préstamo
forman parte del rubro "Instrumentos para negociacién”, presentando la obligacién en el rubro “Contratos de retrocompra
y préstamo de valores” del pasivo. Cuando se compran instrumentos financieros con una obligacién de retroventa son
incluidos en “Contratos de retrocompra y préstamos de valores * en el activo.

Los contratos retrocompra y retroventa son valorizados a costo amortizado segtn la TIR de la operacion.

M) BAJAS DE ACTIVOSY PASIVOS FINANCIEROS

El Banco da de baja en su balance un activo financiero sélo cuando se han extinguido los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo o se transfieren los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales por el activo financiero,
en una transaccién en que se transfieren todos los riesgos y beneficios.

El Banco elimina de su balance un pasivo financiero cuando sélo se haya extinguido la obligacién del contrato respectivo,

se haya pagado o cancelado.
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N)

N.1)

N.2)

0)

DETERIORO

ACTIVOS FINANCIEROS:

El Banco evalta al final de cada periodo si existe evidencia objetiva que un activo financiero o grupo de ellos
esté deteriorado. Un activo financiero estd deteriorado y se producird una pérdida si existe evidencia objetiva del
deterioro.

Los activos financieros llevados al costo amortizado evidencian deterioro cuando el monto entre el valor libro y el
valor actual de los flujos de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo, indican
que los flujos son inferiores al valor libro.

El deterioro de los activos financieros disponibles para la venta se determina en referencia a su valor razonable.

Los activos financieros que sean individualmente significativos son evaluados de manera individual para determinar
si existe evidencia objetiva de deterioro del activo. Los activos que no son significativos de forma individual y poseen
similares caracteristicas son evaluados de manera grupal.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. El reverso de una pérdida por deterioro sélo ocurre
si esta puede ser relacionada objetivamente con un hecho ocurrido después que este fue reconocido.

ACTIVOS NO FINANCIEROS:

El valor libro de los activos no financieros del Banco son revisados en cada periodo de presentacién de estados
financieros para determinar si existen evidencias objetivas de deterioro. Si existen tales indicios se estima el monto
a recuperar del activo. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo.

BIENES RECIBIDOS EN PAGO

Los bienes recibidos en pago son clasificados en el rubro “Otros Activos”, se registran al menor valor entre su costo de

adjudicacion y el valor razonable menos castigos normativos exigidos, y se presentan netos de provision.

Los castigos normativos son requeridos por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras si el activo no es
vendido en el plazo de un afio desde su recepcion.

P)

CONTRATOS DE LEASING

Las cuentas por cobrar por contratos de leasing, incluidas bajo el rubro de “Créditos y cuentas por cobrar a clientes”,
corresponden a las cuotas periddicas de arrendamiento de contratos que cumplen con los requisitos para ser calificados
como leasing financiero y se presentan a su valor nominal netos de los intereses no devengados al cierre de cada ejercicio.

Q)

ACTIVO FIJO

El activo fijo se presenta valorizado al costo y neto de depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.




La depreciacidn es reconocida en el estado de resultados en base al método de depreciacién lineal sobre la base de los afios
de vida Util de los respectivos bienes.

En el caso de ciertos bienes raices el Banco adopté como costo el valor razonable, por primera aplicacién, basado en
tasaciones independientes.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

TIPO DE BIEN ANOS DE VIDA UTIL

Edificios 60 afios
Planta y equipos 5 afios
Utiles y accesorios 2 afios

R)  ACTIVOS INTANGIBLES

R.1) SOFTWARE:
Los gastos en programas informéaticos desarrollados internamente son reconocidos como un activo cuando el Banco
es capaz de demostrar su intencién y capacidad para completar el desarrollo y utilizarlo internamente para generar
beneficios econédmicos futuros y pueda medir con fiabilidad los costos para completar el desarrollo. Los costos
capitalizados de los programas informaticos desarrollados internamente incluyen todos los atribuibles directamente
al desarrollo del programa y son amortizados durante sus vidas Utiles.

Los programas informaticos adquiridos por el Banco son valorizados al costo menos las amortizaciones acumuladas
y el monto por pérdidas de deterioro.

Los gastos posteriores en activos de programas sélo son capitalizados cuando aumentan los beneficios econémicos
futuros integrados en el activo especifico con el que se relacionan, todos los otros gastos son reconocidos en
resultados a medida en que se incurren.

La vida util ha sido determinada en funcién del plazo que se espera se obtengan los beneficios econdmicos. El
perfodo y método de amortizacién son revisados anualmente y cualquier cambio en ellos es tratado como un
cambio en una estimacion.

R.2) GOODWILL:
El Goodwill generado en la consolidacidn representa el exceso del costo de adquisicidon sobre la participacion de
Banco Security en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad dependiente o entidad
controlada conjuntamente en la fecha de adquisicién.

Los Goodwill generados son valorizados a su costo de adquisicion y en cada cierre contable se procede a estimar si
se ha producido en el Goodwill algtn deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al valor neto
registrado y, en el caso que corresponda, se procede a su registro contra los resultados consolidados; utilizdndose
como contrapartida el rubro “Gastos de administraciéon” del estado de resultados consolidados, de acuerdo con
lo establecido en la NIIF 3. Los Goodwill registrados al 31 de diciembre de 2016 se detallan en Nota 14.b) de los
Estados Financieros Consolidados.

S)  PROVISIONES POR ACTIVOS RIESGOSOS

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de las colocaciones, han sido constituidas de acuerdo con las
normas e instrucciones especificas de la SBIF, las colocaciones efectivas se presentan netas de tales provisiones, en tanto
que las provisiones correspondientes a créditos contingentes se presentan en el pasivo (Nota 21).
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El Banco utiliza modelos o métodos basados en el andlisis individual y grupal de los deudores para constituir las provisiones
de colocaciones. Dichos modelos y métodos estédn de acuerdo a las normas e instrucciones de la SBIF.

T) CREDITOSY CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES, PROVISIONES, CASTIGOS

Los créditos y cuentas por cobrar a clientes originados y adquiridos son activos financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables que no estan cotizados en un mercado activo y que el Banco no tiene la intencién de vender inmediatamente
o en el corto plazo. Estas colocaciones se miden inicialmente a su valor razonable més los costos incrementales de la
transaccién y posteriormente se miden a su costo amortizado segln el método de tasa efectiva.

CARTERA DETERIORADA:

Las colocaciones incorporan el concepto de créditos deteriorados que incluye a los deudores sobre los cuales se tiene
evidencia concreta que no cumplirdn con alguna de sus obligaciones en las condiciones de pago en las cuales se encuentran
pactadas, con prescindencia de la posibilidad de recuperar lo adeudado recurriendo a las garantias, mediante el ejercicio de
acciones de cobranza judicial o pactando condiciones distintas.

En el marco de lo mencionado en el parrafo anterior, el Banco mantendra los créditos en cartera deteriorada hasta que
no se observe una normalizacién de su capacidad o conducta de pago, sin perjuicio de proceder al castigo de los créditos
individualmente considerados.

T.1)  PROVISIONES SOBRE COLOCACIONES POR EVALUACION INDIVIDUAL

El analisis individual de los deudores se aplica para aquellos clientes, personas naturales o juridicas, que por su
tamaro, complejidad o nivel de exposicién, sea necesario conocerlos integralmente, asimismo requiere la asignacion
para cada deudor de una clasificacién de riesgo.

Para efectos de constituir las provisiones, el Banco encasilla a sus deudores y sus colocaciones y créditos contingentes
en las categorias que le corresponden, previa asignacién a uno de los siguientes estados de cartera: Normal,

Subestandar y en Incumplimiento, los cuales de definen a continuacion:

. CARTERA EN CUMPLIMIENTO NORMALY SUBESTANDAR

: PROBABILIDADES DE | PERDIDA DADO EL PERDIDA
CATEGORIA INCUMPLIMIENTO INCUMPLIMIENTO ESPERADA
TIPO DE CARTERA DEL DEUDOR (4] (%) (%)
Cartera Normal A1l 0,04 90,00 0,03600
A2 0,10 82,50 0,08250
A3 0,25 87,50 0,21875
A4 2,00 87,50 1,75000
A5 4,75 90,00 4,27500
A6 10,00 90,00 9,00000
Cartera Subestandar B1 15,00 92,50 13,87500
B2 22,00 92,50 20,35000
B3 33,00 97,50 32,17500
B4 45,00 97,50 43,87500

Sin perjuicio de lo anterior, el banco debe mantener un porcentaje de provision minima de 0,50% sobre las
colocaciones y créditos contingentes de la Cartera Normal.
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T1.2)

1.3)

T.4)

CARTERA EN INCUMPLIMIENTO

PROVISION
TIPO DE CARTERA ESCALA DE RIESGO RANGO DE PERDIDA ESPERADA (%)

Cartera en Incumplimiento Hasta 3 %
c2 Més de 3% hasta 20% 10
Cc3 Mas de 20% hasta 30% 25
c4 Mas de 30 % hasta 50% 40
C5 Mas de 50% hasta 80% 65
C6 Mas de 80% 90

PROVISIONES SOBRE COLOCACIONES POR EVALUACION GRUPAL.

La evaluacion grupal es utilizada para analizar un alto nimero de operaciones cuyos montos individuales son
bajos. Para estos efectos, el Banco usa modelos basados en los atributos de los deudores y sus créditos, y modelos
basados en el comportamiento de un grupo de créditos. En las evaluaciones grupales, las provisiones de la cartera
de consumo, se constituirdn siempre de acuerdo con la pérdida esperada mediante los modelos que se utilizan. Las
carteras comercial e hipotecaria constituyen provisiones con metodologias de pérdida incurrida.

A contar del 1 de enero de 2016 el Banco utiliza el método estdndar de provisiones para hipotecarios para la
vivienda fijado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras emitida en la Circular N°3.573.

Elimpacto de esta norma ascendié a MM$969 incluidos en el item de Provisiones por riesgo de Crédito del Estado
de Resultados. Ver Nota 29 “Provisiones por riesgo de crédito”.

PROVISIONES ADICIONALES SOBRE COLOCACIONES

De conformidad con las normas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF)
el Banco podréd constituir provisiones adicionales sobre su cartera de colocaciones evaluada individualmente,
considerando el deterioro esperado de dicha cartera. El calculo de esta provisidn se realiza en base a la experiencia
histérica del Banco, y en consideracién a eventuales perspectivas macroecondémicas adversas o circunstancias que
puedan afectar a un sector, industria, grupos de deudores o proyectos.

El Banco no mantiene provisiones adicionales al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

CASTIGO DE COLOCACIONES

Las colocaciones son castigadas cuando los esfuerzos para su recuperacién han sido agotados, en plazos no superiores
a los requeridos por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, que son los siguientes:

TIPO DE COLOCACION PLAZO

Créditos de consumo con o sin garantias reales 6 meses

Otras operaciones sin garantias reales 24 meses
Créditos comerciales con garantias reales 36 meses
Créditos hipotecarios para vivienda 48 meses
Leasing de consumo 6 meses

Otras operaciones de leasing no inmobiliario 12 meses
Leasing inmobiliario (comercial y vivienda) 36 meses
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RECUPERACION DE COLOCACIONES CASTIGADAS:
Las recuperaciones de colocaciones que fueron previamente castigadas son reconocidas directamente como ingresos en el
Estado de Resultados, como “Recuperacién de créditos castigados”, bajo el rubro “Provisiones por riesgo de crédito”.

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, las recuperaciones de colocaciones castigadas ascendieron a MM$ 3.981y MMS 4.491,
respectivamente, y que se presentan dentro de las lineas de las provisiones constituidas en el afio, en el rubro Provisiones
por Riesgo de Crédito en el Estados Consolidados de Resultados, como se detalla en Nota 29 a los estados financieros.

U) EFECTIVOY EFECTIVO EQUIVALENTE

El efectivo y efectivo equivalente lo constituyen los saldos de los rubros de efectivo, depdsitos en Bancos, operaciones con
liquidacién en curso netas y contratos de retrocompra, de acuerdo a lo estipulado en el Compendio de Normas Contables
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor
razonable.

El Banco elabora su flujo de efectivo por el método indirecto en el cual partiendo del resultado incorpora las transacciones
no monetarias, como los ingresos y gastos que originaron flujos de efectivos, todo ello agrupado en los siguientes conceptos:

FLUJOS DE EFECTIVO
corresponden a entradas y salidas de inversiones de corto plazo de gran liquidez y con riesgo poco significativos,
agrupados bajo los rubros de efectivo y efectivo equivalente.

- ACTIVIDADES OPERACIONALES
son aquellas transacciones que constituyen las operaciones normales del Banco y que corresponden a la principal
fuente de sus ingresos.

- ACTIVIDADES DE INVERSION
estos flujos de efectivo representan los desembolsos que se han efectuado y que producirén ingresos y flujos de
efectivo en el largo plazo.

- ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
estos flujos representan las actividades y necesidades de efectivo para cubrir los compromisos con quienes aportan
capital o financiamiento a la entidad.

V) DEPOSITOS A PLAZO, INSTRUMENTOS DE DEUDAS EMITIDOS

Los depdsitos que obedecen a la captaciéon de fondos de los Bancos cualquiera sea su instrumentalizacién o plazo se
valorizan a su costo amortizado. Los otros instrumentos de deuda emitidos son valorizados a la fecha de colocacion, costos
de transaccion, y posteriormente valorizados al costo amortizado bajo el método de tasa efectiva.

W) IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

El gasto por impuesto a la renta se determina de acuerdo a la Ley de la Renta por los cuales se constituye una provision
contra resultados. A su vez, los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales entre el valor contable
de los activos y pasivos y su importe tributario, reconociéndose el efecto contra resultado excepto cuando las diferencias
provienen del patrimonio.




X) BENEFICIOS DEL PERSONAL

X.1) VACACIONES DEL PERSONAL
El gasto anual de las vacaciones del personal se reconoce sobre base devengada.

X.2) BENEFICIOS A CORTO PLAZO
El Banco contempla para sus empleados un plan de incentivo anual de remuneraciones por cumplimiento de
objetivos y desempefio, que eventualmente se entregan, el que se provisiona sobre la base del monto estimado a
repartir.

X.3) INDEMNIZACION POR ANOS DE SERVICIOS
El Banco no tiene pactado el pago de una indemnizacién a todo evento con sus empleados, por lo que no constituye
provisién por este concepto, registrandose el gasto en resultado en la medida que se incurre.

Y) DIVIDENDOS MINIMOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco reconocié un pasivo (provisién) por dividendos minimos u obligatorios. Esta
provisién se realiza en base a lo estipulado en el articulo 79 de la Ley de Sociedades Anénimas coincidente con la politica
de dividendos del Banco, la cual estipula que al menos se distribuira el 30% del resultado neto del ejercicio, salvo acuerdo
diferente adoptado en la junta de accionistas respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas.

Z) GANANCIA POR ACCION

El Banco presenta la utilidad bésica de sus acciones ordinarias, las cuales se calculan dividiendo el resultado atribuible a los
accionistas ordinarios por el promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio.

La utilidad diluida corresponde al resultado neto atribuido al Banco dividido por el nimero medio ponderado de las acciones

en circulacién ajustado por opciones sobre acciones, warrants o deuda convertible.Ya que el Banco no presenta este tipo de
opciones, el valor de la utilidad bésica por accién es igual a la utilidad diluida por accién.

AA) ARRENDAMIENTOS

Los contratos de arrendamientos que el Banco mantiene, corresponden a contratos que el Banco califica como operacional
y el gasto se reconoce en la fecha de pago.

Cuando el Banco asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se clasifica como arrendamiento
financiero.

AB) PROVISIONESY PASIVOS CONTINGENTES

Una provision sélo se registra si es el resultado de un evento pasado, el Banco posee una obligacién legal o implicita que
puede ser estimada, o es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para cancelar la obligacién,
y la cuantia de estos recursos pueda medirse de manera fiable.

Un activo o pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedara confirmada sélo si
llegan a ocurrir uno o mds eventos futuros inciertos y que no estén bajo control del Banco.
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AC) COMBINACION DE NEGOCIOS

Banco Security, ha efectuado compra de inversiones permanentes que califican como una combinacién de negocios, por lo
cual le corresponde aplicar las Normas establecidas a este respecto.

Con fecha 15 de febrero de 2016, Banco Security adquirié un total de 24.478.816 acciones de Penta Corredores de Bolsa
S.A., equivalente a un 99,999992% de su capital accionario por un monto total de MM$34.208 y 999.998 acciones de Penta
Administradora General de Fondos S.A.,, equivalente al 99,99980% de su capital accionario por un monto total MM$1.828.
En esa misma fecha, Valores Security S.A. Corredores de Bolsa comprd 2 acciones de Penta Corredores de Bolsa S.A.,
equivalente a un 0,000008% de su capital accionario y Administradora General de Fondos Security S.A. compré 2 acciones
de Penta Administradora General de Fondos S.A., equivalente al 0,0002% de su capital accionario.

En esa misma fecha Valores Security S.A. Corredores de Bolsa y Administradora General de Fondos Security S.A, realizaron
aumentos de capital y Banco Security suscribid y pago dichos aumentos con el aporte de las acciones de Penta Corredores
de Bolsa S.A.y Penta Administradora General de Fondos S.A., respectivamente.

Luego las filiales de Banco Security, Valores Security S.A. Corredores de Bolsa y Administradora General de Fondos Security
S.A, al poseer el 100% de las acciones emitidas de las empresas Penta Corredores de Bolsa S.A.y Penta Administradora
General de Fondos S.A,, respectivamente, se produjo la fusién de ellas.

CONCEPTOS MMS$

Valor pagado por las acciones de Empresas Penta 36.036
Valor Justo de activos Comprados 31.674
Goodwill determinado 4.362

El valor razonable de los activos y pasivos identificables en los presentes estados financieros han sido determinados sobre
bases provisorias, lo que se encuentra dentro del marco de NIIF 3 que permite mantener dicho célculo sujeto a posibles
variaciones durante un afio.

3. CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2016 no se efectuaron cambios contables que
afecten su comparacién con el mismo periodo del afio anterior.

4. HECHOS RELEVANTES
BANCO SECURITY

Con fecha 15 de febrero de 2016, se concretd la compra de las compariias Penta luego de haber obtenido la autorizacién por
parte de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, de acuerdo a los siguientes valores: por Penta Corredores
de Bolsa S.A. MM$34.208, correspondiente al 99,999992% y por Penta Administradora General de Fondos S.A. MM$1.828
que corresponde al 99,99980%. Posterior a la operacién, estas sociedades fueron aportadas a sus respectivas filiales,
Administradora General de Fondos Security S.A.y Valores Security S.A. Corredores de Bolsa como aporte en concurrencia al
aumento de capital de ambas sociedades, generando la fusién de cada sociedad respectivamente.

Con fecha 10 de diciembre de 2015 la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras autorizé la compra y fusién
de las Sociedades Penta Corredores de Bolsa S.A. y Penta Administradora General de Fondos S.A. de acuerdo a los términos
solicitado por dicho ente regulador.




Con fecha 11 de septiembre de 2015 se informé que Banco Security y Banco Penta formalizaron el acuerdo de Compra-
Venta de las Sociedades Penta Corredores de Bolsa S.A. y Penta Administradora General de Fondos S.A., y que ésta se
realizard con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y antes del 28 de febrero de 2016.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Con fecha 30 de diciembre de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 9° e inciso segundo del articulo 10° de la
Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y a lo dispuesto en el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informa respecto de la
finalizacidn de la liquidaciéon del Fondo de Inversién Security Emergente Protegido.

Con fecha 28 de diciembre de 2016, en asamblea extraordinaria de aportantes del Fondo de Inversién Security Capital
Preferente se adoptaron los siguientes acuerdos: Se aprobé una disminucién obligatoria de capital, por un monto total
ascendente a $440.000.000, pagadero de contado a todos los aportantes a prorrata de sus cuotas en el Fondo, en uno
0 mas pagos sucesivos en el tiempo ya mas tardar el dia 27 de enero de 2017; se rechazé en parte la propuesta de la
Administradora de modificacién al Reglamento Interno, relativa a establecer a posibilidad que las disminuciones de capital
se efectlien hasta en dos parcialidades anuales cada una hasta por el 50% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo. En su
reemplazo, se acordé modificar la seccién | del Reglamento Interno del Fondo, estableciendo al efecto que el fondo tendra
como politica realizar mensualmente disminuciones obligatorias de capital hasta por un monto representativo cada una
de ellas del 50% de las cuotas inicialmente suscritas y pagadas del Fondo, en los términos sefialados; se aprobé un texto
refundido del Reglamento Interno del Fondo, el que debera ser depositado por la sociedad administradora del Fondo, dentro
del plazo de 15 dias habiles, contados desde de realizacién de la asamblea.

Con fecha 19 de diciembre de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 9° e inciso segundo del articulo 10° de la
Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y a lo dispuesto en el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informa respecto a la
disolucién del Fondo de Inversién Security Emergente Protegido, en donde la sociedad administradora ha sido designada
para que lleve a cabo el proceso de liquidacién del fondo.

Con fecha 2 de diciembre de 2016, en asamblea extraordinaria de aportantes del Fondo de Inversién Security Pagaré
Automotrices | se adoptaron los siguientes acuerdos: se dio cuenta del proceso de liquidacién de activos, pago de gastos
y repartos de capital; se acordd la restitucion a los aportantes del valor de sus cuotas por un monto final de $32.402.413,
el cual se distribuird segutin la participaciéon que tenga cada aportante del Fondo; se aprobd la cuenta final del Fondo al
término de su liquidacién; se da por terminada la liquidacién del Fondo, el dia 28 de diciembre de 2016, oportunidad en
que se restituird a los aportantes en saldo de su inversién en el Fondo; se faculté a la sociedad administradora para que una
vez efectuada la distribucidn, se informe a la Superintendencia de Valores y Seguros el cierre de operaciones del fondo y se
solicité el término de giro ante el servicio de impuestos internos.

Con fecha 21 de noviembre de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 9° e inciso segundo del articulo 10° de la
Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y a lo dispuesto en el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informa respecto a la
disolucién del Fondo de Inversidn Security Pagaré Automotrices |, en donde la sociedad administradora ha sido designada
para que lleve a cabo el proceso de liquidacién del fondo.

Con fecha 27 de octubre de 2016, en virtud de lo establecido en el articulo 9° e inciso segundo del articulo 10° de la Ley
N° 18.045 sobre Mercado de Valores, y a lo dispuesto en el articulo 18° de la Ley N° 20.712, se informa respecto al pago
de dividendos provisorios del Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities — Debt Il por un monto total ascendente
a USDS$1.163.899,97 con cargo a los beneficios netos del ejercicio 2016.

Con fecha 9 de septiembre de 2016, en el marco del proceso de liquidacién del Fondo de Inversién Security Pagarés
Automotrices |, se materializd el traspaso a Tanner Servicios Financieros S.A. de la totalidad de la cartera de créditos
automotrices de que era titular el Fondo, en conformidad con lo acordado por escritura publica de fecha 29 de julio de 2016
otorgada en la Notarfa de Santiago de dofia Carmen Sosa Mufioz.
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Con fecha 2 de marzo de 2016 se informa que el Directorio de Administradora General de Fondos Security S.A. acordd en
sesion de fecha 29 de febrero de 2016, citar a los sefiores accionistas a Junta Ordinaria para el dia 18 de marzo de 2016, a
las 9:00 horas, en las oficinas de la sociedad ubicadas en Av. Apoquindo 3150, piso 7, comuna de Las Condes, Santiago. La
Junta Ordinaria de Accionistas tendra por objeto tratar las siguientes materias:

Aprobacién de la memoria, balance y estados financieros del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2015, y del
informe de los auditores externos correspondiente al mismo ejercicio;

Distribucién de utilidades y reparto de dividendos;

Fijacion de remuneracién de los Directores para el afio 2016;

Informacidn sobre los gastos del Directorio durante el ejercicio 2015;

Designacion de los auditores externos independientes de la Sociedad;

Informacidn sobre transacciones con partes relacionadas en conformidad a la Ley sobre Sociedades Anénimas;
Designacion del diario en que se efectuaran las publicaciones legales; y

En general, todas las materias que de acuerdo con la ley sean propias de la Junta Ordinaria.

En la referida Sesién de Directorio se acordd proponer a la Junta Ordinaria de Accionistas repartir un dividendo de
$124.992,1064.- por accién con cargo a las utilidades del ejercicio 2015.

Con fecha 15 de febrero de 2016 se materializd y perfecciond la adquisicidn y absorcién por parte de Administradora
General de Fondos Security S.A. de la sociedad Penta Administradora General de Fondos S.A., conforme a lo siguiente:

A) Banco Security comprd y adquirié 999.998.- acciones de Penta Administradora General de Fondos S.A. a Banco
Penta, correspondientes al 99,99980% de la propiedad de dicha sociedad, por un monto total de $1.828.330.276;

B) Administradora General de Fondos Security S.A. a su turno comprd y adquirié un total de 2 acciones de Penta
Administradora General de Fondos S.A. a los sefiores Carlos Alberto Délano Abbott y Carlos Eugenio Lavin Garcia-
Huidobro, correspondientes al restante 0,0002% de la propiedad de dicha sociedad, por el monto total de $3.656.-
De esta forma, Banco Security y Administradora General de Fondos Security S.A en conjunto compraron y adquirieron
el 100% de las acciones de Penta Administradora General de Fondos S.A. en la suma de $1.828.333.932, equivalente
a un patrimonio de $1.305.542.551, el cual se encuentra respaldado por instrumentos de alta liquidez y valorizados
a valor de mercado, y un mayor valor de $522.791.381.-

Q) Inmediatamente a continuacién de perfeccionadas las adquisiciones anteriores y en un mismo acto, Banco Security
procedid a aportar en dominio a Administradora General de Fondos Security S.A el total de las 999.998 acciones de
Penta Administradora General de Fondos S.A. de que era titular, en pago del aumento de capital de Administradora
General de Fondos Security S.A que fuera acordado en Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 5 de
enero de 2016 y aprobado mediante Resolucién Exenta N° 257 de la SVS de fecha 5 de febrero pasado; y

D)  Tanto el aporte como la valorizacién de las acciones aportadas conforme a lo previsto en el numeral anterior fueron
debidamente aprobados por la unanimidad de las acciones emitidas de Administradora General de Fondos Security
S.A en Junta Extraordinaria de Accionista de la sociedad.

En virtud de todo lo anterior, y habiéndose obtenido también con esta fecha, 15 de febrero de 2016, la autorizacién
pertinente de la Superintendencia de Valores y Seguros conforme a lo previsto en el Articulo 107 de la Ley N° 18.046, y
habiendo Administradora General de Fondos Security S.A. renunciado expresamente al plazo previsto en el articulo 103,
nuimero 2 de la Ley N° 18.046, con esta misma fecha se ha procedido a materializar la inscripcién del 100% de las acciones
de la sociedad Penta Administradora General de Fondos S.A. en el registro de accionistas de dicha sociedad a nombre de
Administradora General de Fondos Security S.A, como consecuencia de lo cual se ha producido la disolucién automatica y
de pleno derecho de Penta Administradora General de Fondos S.A. en los términos contemplados en el Articulo 103 de la




Ley N° 18.046, pasando Administradora General de Fondos Security S.A a ser la continuadora y sucesora legal para todos los
efectos de la sociedad disuelta, sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones y adquiriendo la totalidad de su activo
y pasivo.

Con fecha 15 de enero de 2016, en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 9, inciso 2° del articulo 10 de la Ley
18.045 y la Norma de Carécter General N° 30, se comunica como hecho esencial que en sesién ordinaria de directorio
celebrada en esta misma fecha, se ha dado cuenta de la renuncia al cargo de Director del Directorio de esta administradora
del sefior Felipe Larrain Melo, en su reemplazo fue designado como nuevo Director, el sefior Gonzalo Baraona Bezanilla.

Con fecha 5 de enero de 2016, en junta extraordinaria de accionistas auto-convocada conforme a lo establecido en el
articulo 60 de la ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas, se acordé por unanimidad, entre otras materias, lo siguiente:

A)

B)

Q)

D)

Actualizar y modificar el capital estatutario de la sociedad, sin emitir nuevas acciones, a fin de capitalizar y reconocer
en el mismo la correccién monetaria del capital pagado de la sociedad al 31 de diciembre de 2010, todo ello segtin el
balance de la sociedad del ejercicio terminado a igual fecha, el cual fuera aprobado en Junta Ordinaria de accionistas
de fecha 5 de abril de 201 1. Como consecuencia de lo anterior, el capital estatutario de la Sociedad queda en la suma
de $1.525.292.745, dividido en un total de 10.000 acciones ordinarias, nominativas y sin valor nominal, todas ellas
integramente suscritas y pagadas con anterioridad.

Aumentar el capital de la Sociedad, ascendente a esta fecha a la suma $1.525.292.745.- dividido en 10.000 acciones
nominativas, ordinarias, de una serie Unica y sin valor nominal, a la cantidad de $3.825.292.745.- dividido en un
total de 10.560 acciones nominativas, ordinarias, de una serie Unica y sin valor nominal, mediante la emisién de
560 nuevas acciones de pago, también nominativas, ordinarias, de la misma serie existente y sin valor nominal, las
que deberan quedar emitidas, suscritas y pagadas dentro del plazo de tres afios contado desde esta fecha, ya sea en
dinero efectivo o en especie.

Para los efectos de la ejecucidn, materializacién y cumplimiento de los acuerdos adoptados en la Junta Extraordinaria
de Accionistas, los accionistas acordaron facultar y autorizar especialmente al Directorio para practicar todos y cada
uno de los tramites, diligencias y actuaciones que sean necesarios para formalizar el aumento de capital y los
demas acuerdos adoptados en la Junta, facultando especialmente al Directorio de la Sociedad para que, una vez
que la reforma de estatutos sea aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros, adopte los acuerdos
que correspondan destinados a: (i) Proceder con la emisién y colocacién de las 560 nuevas acciones de pago,
nominativas, ordinarias, de una serie Unica y sin valor nominal, todo ello con cargo al aumento de capital acordado;
(i) Dar cumplimiento al derecho legal de suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad; (iii) ofrecer a los
accionistas de la Sociedad, y/o en caso de renuncia total o parcial de éstos a su derecho de suscripcién preferente,
a terceros, las nuevas acciones de pago a un precio de $4.107.142,857142860 por accién, pudiendo las mismas ser
pagadas en dinero efectivo o en especie; y (iv) adoptar todos los acuerdos que requirieran o se estimen necesarios
para llevar adelante y materializar el aumento de capital en los términos antes propuestos y proceder con la emisién,
colocacion, suscripcién y pago de las acciones que se emitan con cargo al aumento de capital acordado en esta
Junta.

La Junta acordé otorgar los siguientes poderes y facultades:

Se acordé facultar al Gerente General sefior Juan Pablo Lira Tocornal y al director don Carlos Budge Carvallo, para
que actuando uno cualquiera de ellos, individual e indistintamente, puedan solicitar a la Superintendencia de Valores
y Seguros la aprobacién de las reformas de estatutos acordadas en la Junta, como asimismo acordar, suscribir,
implementar y perfeccionar en representacion de la Sociedad y la Junta todas las modificaciones, rectificaciones
o complementaciones que puedan resultar pertinentes o necesarias en virtud de cualesquiera comentarios u
observaciones que pudiese efectuar la Superintendencia de Valores y Seguros, y extiendan con tal objeto todas las
escrituras publicas o privadas en que se consignen las modificaciones respectivas; y
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. Se acordé facultar al portador del certificado que emita la Superintendencia de Valores y Seguros con el extracto
respectivo, para que requiera las publicaciones, inscripciones, subinscripciones y anotaciones que fueren procedentes.

En virtud de los acuerdos anteriores, se sustituye el Articulo Quinto permanente y el Articulo Tercero Transitorio de los
estatutos sociales.

Con fecha 13 de noviembre de 2015, en Sesién Ordinaria se aprobd la modificacion de “Politica General de Habitualidad de
la Sociedad para Operaciones Ordinarias del Giro Social con Partes Relacionadas” (la “Politica de Habitualidad”), segin lo
indica el articulo 147 letra b) de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimas.

Con fecha 3 de septiembre de 2015, en virtud de lo establecido en el articulo 18 de la Ley 20.712 sobre Administracién de
fondos de terceros y carteras individuales, y los articulos 9 y 10 de la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores, se inform¢ las
fusiones por absorcién de los fondos que se indican, acordadas por el Directorio de la Administradora en asamblea de fecha
15 de Mayo de 2015.

FONDOS ABSORBIDOS FONDO CONTINUADOR

F.M. Security Asiético. F.M. Security Asia Emergente.

F.M. Security Previsién. F.M. Security Corporativo.

F.M. Security Emergente. F.M. Security Emerging Markets.

F.M. Security Nominal. F.M. Security First.

F.M. Security Proteccién UF. F.M. Security Gold.

F.M. Security Latinoamericano. F.M. Security Index Fund Latham Small Cap.

F.M. Security Brasil.

F.M. Security Estados Unidos F.M. Security Index Fund US.

F.M. Security Diversificacion F.M. Security Income

F.M. Security Bonos Latinoamericanos. F.M. Security Deuda Corporativa Latinoamericana.
F.M. Security Confianza Délar. F.M. Security Deuda Corporativa Latinoamericana I.G.
F.M. Security Confianza. F.M. Security Mid Term

F.M. Security Index Fund Chile Mid & Small Cap. F.M. Security Index Fund Chile.

F.M. Security Fundacion. F.M. Security Selectivo.

Con fecha 24 de agosto de 2015, en virtud de los establecido en el articulo 18 de la Ley 20.712 sobre Administracién de
Fondos a Terceros y Carteras Individuales, y los articulos 9 y 10 de la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores se informé la
fusion del Fondo Mutuo Security Liquidez, el cual fue absorbido por el Fondo continuador, acordado por el Directorio en
Sesién Ordinaria de fecha 15 de Mayo de 2015.

Con fecha 29 de Abril de 2015 se cité a Junta Ordinaria de Accionistas a las 09:30 horas, con el objeto de dar a conocer
y pronunciarse respecto de las siguientes materias: Memoria y balance del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2014, distribucién de las utilidades del ejercicio, fijacion de la remuneracién al directorio, designacién de los Auditores
Externos independientes, designacién del periodo en que se efectuaran las publicaciones, otras de la Competencia de la

Junta Ordinaria.

Con fecha 6 de marzo de 2015, se depositd el nuevo texto refundido del Reglamento Interno de Fondo de Inversién
Security Oaktree Opportunities, ahora denominado Fondo de Inversién Security Oaktree Opportunities — Debt (el “Fondo”),
acordado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo de fecha 2 de Marzo de 2015, celebrada con el objeto de
adecuar el Fondo a las disposiciones de la Ley N° 20.712, sobre Administracién de Fondos de Terceros y Carteras Individuales
(la“Ley") y demés normativas que se han dictado en razén de esta Ultima, asi como efectuar otras modificaciones, en razén
de lo cual el Fondo ha pasado a calificar como un fondo de inversién no rescatable.




VALORES SECURITY S.A. CORREDORES DE BOLSA

Con fecha 16 de marzo de 2016 Valores Security S.A. Corredores de Bolsa renové con la Compafiia de Seguros Continental
el seguro sobre el correcto desempefio profesional de acuerdo a la ley 20.712 sobre administracién de Fondos de Terceros
y Carteras Individuales por un monto de UF 204.091. La vigencia de esta pdliza es del 30 de junio de 2016 al 30 de junio
de 2017.

En Décimo Cuarta Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de marzo de 2016 se acordé pagar un dividendo de
$54.708,515017 por accidn, a pagar el dia siguiente, a los accionistas inscritos en el Registro respectivo al momento de
iniciarse la Junta.

En Vigésima Novena Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 15 de marzo del afio 2016 se acordd pagar un dividendo
de $3.699,221364 por accidn, a pagar al dia siguiente, a los accionistas inscritos en el Registro respectivo al momento de
iniciarse la Junta.

Con fecha, 15 de febrero de 2016 se materializé y perfecciond la adquisicién y absorcidn por parte de Valores Security de
la sociedad Penta Corredores de Bolsa S.A., conforme a lo siguiente:

A) Banco Security compré y adquirié 24.478.816.- acciones de Penta Corredores de Bolsa S.A. a Banco Penta,
correspondientes al 99,999992% de la propiedad de dicha sociedad, por el monto total de $34.208.152.255.-

B) Valores Security S.A. Corredores de Bolsa compré y adquirié un total de 2 acciones de Penta Corredores de Bolsa S.A.
a los sefiores Carlos Alberto Délano Abbott y Carlos Eugenio Lavin Garcia-Huidobro, correspondientes al restante
0,000008 % de la propiedad de dicha sociedad, por el monto total de $2.794.-

Q) De esta forma, Banco Security y Valores Security S.A. Corredores de Bolsa en conjunto compraron y adquirieron el
100% de las acciones de Penta Corredores de Bolsa S.A. en la suma de $34.208.155.049, equivalente a un patrimonio
de $29.503.032.616, el cual se encuentra respaldado por instrumentos de alta liquidez y valorizados a valor le
mercado, y un mayor valor de $4.705.122.433.-

Inmediatamente a continuacién de perfeccionadas las adquisiciones anteriores y también con fecha de 15 de febrero, se
celebrd una Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, auto convocado para tales efectos, en la cual se acordé por
la unanimidad de los accionistas, entre otras materias, lo siguiente:

A)  Aumentar el capital de la Sociedad a la cantidad de $36.393.566.514.- dividido en un total de 505.750 acciones
nominativas, ordinarias, de una serie Unica y sin valor nominal, mediante la emisién de 116.940 nuevas acciones de

pago;

B) Aprobar la suscripcion de la totalidad de las nuevas acciones de pago por parte de Banco Security y el pago en
especie tanto de dichas acciones como de aquellas emitidas con cargo al aumento de capital que fuera acordado en
Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad de fecha 20 de enero de 2016, mediante el aporte en dominio de
la totalidad de las 24.478.816.- acciones de Penta Corredores de Bolsa S.A. de que era titular Banco Security;

Q) Valorizar las acciones aportadas en la suma de $34.208.152.255, conforme a lo previsto en el articulo 15 de la Ley
N° 18.046;y

En virtud de los acuerdos anteriores, se sustituye el Articulo Quinto permanente y el Articulo Transitorio de los
estatutos sociales.

En virtud de todo lo anterior y habiendo Valores Security S.A. Corredores de Bolsa renunciado expresamente al plazo previsto
en el articulo 103, nimero 2 de la Ley N° 18.046, con esta misma fecha se ha procedido a materializar la inscripcién del
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100% de las acciones de la sociedad Penta Corredores de Bolsa S.A. en el registro de accionistas de dicha sociedad a
nombre de Valores Security, como consecuencia de lo cual se ha producido la disolucién automatica y de pleno derecho
de Penta Corredores de Bolsa S.A.en los términos contemplados en el Articulo 103 de la Ley N° 18.046, pasando Valores
Security a ser su continuadora y sucesora legal para todos los efectos, sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones y
adquiriendo la totalidad de su activo y pasivo.

En la Décima Segunda Junta extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de enero de 2016, se acordd entre otras materias
aumentar el capital social de la cantidad de M$2.185.414 dividido en 258.942 acciones nominativas, ordinarias, de una
serie Unica y sin valor nominal, integramente suscritas y pagadas, a la suma de M$20.185.414 dividido en 388.810 acciones
nominativas ordinarias de una serie Unica y sin valor nominal, mediante la emisién de 128.868 nuevas acciones de pago, las
que deberian quedar emitidas, suscritas y pagadas dentro del plazo de 3 afios contado desde del 20 de enero de2016, ya
sea en dinero en efectivo o en especies.

Con fecha 24 de diciembre de 2015, el sefior Gonzalo Baraona Bezanilla presentd su renuncia al cargo de Director de Valores
Security S.A. Corredores de Bolsa

Con fecha 6 de mayo de 2015 se vendié la accién de la Bolsa de Comercio que a la Sociedad le permitia participar
directamente en las actividades de intermediacién, quedando en su lugar la accién que compré a través de la fusién con
Cruz del Sur Corredores de Bolsa

Con fecha 29 de Abril de 2015 se cité a Junta Ordinaria de Accionistas a las 09:30 horas, con el objeto de dar a conocer
y pronunciarse respecto de las siguientes materias: Memoria y balance del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2014, distribucidn de las utilidades del ejercicio, fijacion de la remuneracidn al directorio, designacién de los Auditores
Externos independientes, designacion del periodo en que se efectuaran las publicaciones, otras de la Competencia de la
Junta Ordinaria.

En atencidn a la aprobacién anterior, con fecha 20 de marzo de 2015, Capital S.A. e Inversiones Seguros Security Limitada,
en calidad de vendedores, y Valores Security S.A C.de B. por la otra parte en calidad de compradora, firmaron la escritura
publica de compraventa de las acciones de CdS Corredora de acuerdo al siguiente detalle: (a) Capital S.A. vendi6 a la
Compariia 9.183.515 acciones de CdS Corredora, a un precio total de $3.242.972.647; y (b) Inversiones Seguros Security
Limitada vendié a la Companiia 1 accién de CdS Corredora, a un precio total de $353.

Como consecuencia de lo anterior, habiéndose materializado también con esta fecha la inscripcion del 100% de las acciones
de CdS Corredora en el Registro de Accionistas de dicha sociedad a nombre de Valores Security S.A , y habiendo esta ultima
renunciado expresamente al plazo previsto en el articulo 103, nimero 2 de la Ley N° 18.046, se ha producido la disolucién
automatica de CdS Corredora en los términos contemplados en el Articulo 103 de la Ley N° 18.046, pasando Valores
Security S.A C.de B. a ser la continuadora y sucesora legal para todos los efectos de CdS Corredora, sucediéndola en todos
sus derechos y obligaciones y adquiriendo la totalidad de su activo y pasivo.

En Sesidn Extraordinaria de Directorio de fecha 17 de marzo de 2015 se acordd, entre otras materias, aprobar en caracter
de operacién entre partes relacionadas la compra y adquisicién por parte de Valores Security S.A., Corredores de Bolsa del
100% de las acciones de Cruz del Sur Corredora de Bolsa S.A. (“CdS Corredora”), de propiedad de Capital S.A. e Inversiones
Seguros Security Limitada.

5. SEGMENTOS DE NEGOCIOS

La alta administracién del Banco gestiona sus decisiones a través de los siguientes segmentos o dreas de negocios, cuyas
definiciones se especifican a continuacién:




BANCA EMPRESAS:

cartera de clientes pertenecientes al segmento objetivo de empresas medianas y grandes, con ventas superiores
a $1.500 millones, los principales productos y servicios ofrecidos de este segmento son créditos comerciales en
moneda local, moneda extranjera, operaciones de leasing y comercio exterior, ademds de cuentas corrientes e
inversiones.

BANCA PERSONAS:

cartera de clientes pertenecientes al segmento objetivo de personas de altos ingresos (estrato socio-econémico
ABC1). Los principales productos y servicios ofrecidos para este segmento son cuentas corrientes, lineas de crédito,
créditos de consumo e hipotecarios, ademds de inversiones, entre otros.

TESORERIA:

corresponde al negocio de distribucién de divisas y productos financieros a clientes, intermediacién de instrumentos
financieros, administracién de posiciones propias, y gestion del balance, los calces y la liquidez del Banco. Los
principales productos y servicios que se ofrecen a clientes son compras y ventas de divisas, seguros de cambios e
inflacién y otros productos derivados.

FILIALES:

corresponde al negocio de administracion de fondos, intermediacién de acciones y administracién de posiciones
propias, desarrollado a través de las empresas filiales del Banco, que son Administradora General de Fondos Security
S.A.y Valores Security S.A. Corredora de Bolsa.

OTROS:
Corresponde a ingresos y costos no recurrentes y otros que no es posible asignar a alguno de los segmentos antes
descritos.

A continuacion se detalla en forma resumida la asignacién de los activos, pasivos y resultados al 31 de diciembre de 2016
y 2015, de acuerdo a los distintos segmentos.

La mayor parte de los ingresos de las actividades ordinarias de los segmentos del Banco procede de intereses. La toma de
decisiones de las operaciones, el rendimiento del segmento y las decisiones acerca de los recursos que deban asignérsele

es por

los ingresos netos de intereses, por lo cual los ingresos de los segmentos se presentan considerando los margenes

de ellos.

A)

ACTIVOS Y PASIVOS POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

BANCA EMPRESAS BANCA PERSONAS TESORERIA OTROS TOTAL BANCO FILIALES TOTAL CONSOLIDADO
31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

ACTIVOS

Colocaciones brutas 3076647 2780323 1385421 1.275.267 26 505 - 1 4462094 4.056.096 - - 4462094  4.056.09
Provisiones colocaciones (56.285)  (53.955)  (24366)  (20.116) - - - (229)  (80.651)  (74.300) - - (80651) (74300
Colocaciones netas 3020362 2726368 1.361.055 1.255.151 26 505 - (228) 4381443 3981.7% - - 4381443 3.981.796
Operaciones financieras - - - - 813298 536.785 - - 813298 536785 6449 7299%  877.794  609.781
Otros Activos - - - - 97635 135761 614435 786925 712070 922686 119.543 70417 831613  993.103
Total activos 3020362 2726368 1.361.055 1.255.151 910959 673.051 614435 786697 5906811 5441267 184039 143413 6.090.850 5.584.680
PASIVOS

Pasivos 2.778281 2521799 1273802 1.181.188 860.078 620614 614385 786.606 5526546 5.110.207 102567 66.133 5629.113 5.176.340
Patrimonio 242081  204.569 87.253 73963 50881 52437 - 1 380215 330970 81472 77280 461687  408.250
Interés no controlador - - - - - 50 £l 50 £l - - 50 90
Total pasivos 3020362 2726368 1.361.055 1.255.151 910959 673.051 614435 786697 5906811 5.441.267 184039 143413 6.090.850 5.584.680
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B) RESULTADOS POR SEGMENTOS DE NEGOCIOS

BANCA EMPRESAS BANCA PERSONAS TESORERIA OTROS TOTAL BANCO FILIALES TOTAL CONSOLIDADO
31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

INGRESOS OPERACIONALES NETOS

Margen financiero ) 73693 64980 57926 51273 8048 21297 (2.184)  (2191) 137483 135359  (1.559) (1.956) 135924 133.403
Comisiones netas 16623 15292 20360 15843 (523)  (719) (1.295) 1528 35165 31944 18238 16390 53403 48334
Cambios y otros ingresos netos ? 9470 9977 1.792 879 25686 9.308 (26.384) (11.967)  10.564 8197 12989 10766 23553 18963
Pérdidas por Riesgo y BRP © (7.708) (33321) (19.181) (14316) 64 (30) (667) 1481 (27492) (46.186) - 400 (27492) (45.786)
Total ingresos operacionales netos 92078 56928 60897 53679 33275 29856 (30.530) (11.149) 155720 129314 29668 25600 185388 154914
Gastos de Apoyo (39033) (31651) (57285) (45502) (15318) (10926) 2807 3487 (108829) (84592) (20.106) (13250) (128.935) (97.842)
Resultado operacional 53045  25.277 3612 8177 17957 18930 (27.723)  (7.662) 46891 44722 9562 12350 56453  57.072
Resultado inversiones sociedades - - - - - - 18 31 18 31 302 229 320 260
Resultado antes impuesto renta 53045 25277 3612 8177 17957 18930 (27.705  (7631) 46909 44753 9864 12579 56773 57332
Impuestos (9.885)  (4.738) (673)  (1.533) (3346) (3548) 9425 2034  (4479) (7.785)  (1.688) (2.118)  (6.167)  (9.903)
Resultado consolidado del ejercicio 43160 20539 2939 6644 14611 15382 (18280) (5.597) 42430 36968 8176 10461 50606  47.429
Interés minoritario - - - - - - - - - - 2 (5) @ (5)

Resadoctibuble propietarios 43160 20539 2939 G644 1461 15382 (18280) (S597) 42430 3698  BI4 10456 50604 47424

M Corresponde al ingreso neto por intereses y reajustes.

@ Incluye utilidad neta de operaciones financieras y de cambios, otros ingresos y gastos, y otras provisiones por contingencias.

@ Incluye provisiones por riesgo de crédito, ingresos netos por bienes recibidos en pago, deterioros de instrumentos de inversién e intangibles y provisiones netas por
riesgo pais, especiales y adicionales.

@ Corresponde a remuneraciones y gastos del personal, gastos de administracién, depreciaciones y amortizaciones.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El detalle de los saldos incluidos bajo el rubro efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MMS$ MM$

EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS

Efectivo 9.054 9.822
Depdsitos en el Banco Central de Chile 253.388 327.765
Depdsitos en bancos nacionales 15.388 7.191
Depdsitos en el exterior 163.347 216.846
Subtotal - Efectivo y depdsitos en bancos 441177 561.624
Operaciones con liquidacién en curso netas 26.200 27.527

Contratos de retrocompra - -
Total de efectivo y equivalente de efectivo 467.377 589.151

El nivel de los fondos en efectivo y en el Banco Central de Chile responde a regulaciones sobre encaje que el Banco debe
mantener como promedio en periodos mensuales.
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Las operaciones con liquidacién en curso corresponden a transacciones en que sélo resta la liquidacién que aumentard o
disminuird los fondos en el Banco Central de Chile o en bancos del exterior, normalmente dentro de 12 ¢ 24 hrs. habiles,
lo que se detalla como sigue:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2016 DE 2015
MMS$ MMS$

ACTIVOS

Documentos a cargo de otros bancos (canje) 22.260 30.884

Fondos por recibir 9.925 10.208
Subtotal - activos 32.185 41.092
PASIVOS

Fondos por entregar (5.985) (13.565)
Subtotal - pasivos (5.985) (13.565)
Operaciones con liquidacién en curso netas 26.200 27.527

7. INSTRUMENTOS PARA NEGOCIACION

Al 37 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco y sus filiales mantienen los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de

instrumentos de negociacion:
HASTA UN ANO HASTA 3 ANOS HASTA 6 ANOS MAS DE 6 ANOS
1D MBRE

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
INSTRUMENTOS DEL ESTADO Y DEL BANCO CENTRAL
Instrumentos del Banco Central de Chile 9.522 2.187 34914 2.337  24.155 9.164 1.567 7.142  70.158  20.830
Instrumentos de la Tesoreria General de

la Repablica 5.154 - 13.024 169 12475 81.682 28.472 3954 59.125  85.805
Otros instrumentos fiscales - - 863 - 57 256 - 52 920 308
Subtotal 14.676 2.187  48.801 2506 36.687 91.102 30.039 11.148 130.203 106.943
OTROS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Pagarés de depdsitos en bancos del pais ~ 85.807  50.977  11.519 3.648 - - - - 97326 54625
Letras hipotecarias en bancos del pais 79 1 199 43 127 145 1.990 1.045 2.395 1.234
Bonos de bancos del pais 11.753 3.262 3.740 7466 12898 10.718 2.553 2.607 30.944 24053
Otros instrumentos emitidos en el pais 2.009 149 3.245 - - - - - 5.254 149
Fondos mutuos 977 1.754 - - - - - - 977 1.754
Subtotal 100625 56.143 18703 11.157 13.025 10.863 4.543 3,652 136.896 81.815
Total instrumentos para negociacion 115301 58330 67.504 13,663 49.712 101.965 34.582 14.800 267.099 188.758

El Banco mantiene letras de propia emisidn al 31 de diciembre de 2016y 2015 por MM$1.580 y MMS$1.662 respectivamente,
las cuales se muestran rebajando las letras emitidas por el Banco en el pasivo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se mantienen los instrumentos “BLAPO-F" y “BLAPO-G en la cartera de Instrumentos
para negociacién por un monto de MM$4 y una disminucién en el estado de resultado consolidado por un monto de
MMS$4, respectivamente.
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8. OPERACIONES CON PACTO DE RETROCOMPRA Y PRESTAMOS DE VALORES

A) DERECHOS POR COMPROMISO DE VENTA

El Banco compra instrumentos financieros comprometiéndose a venderlos en una fecha futura. Al 31 de diciembre de 2016
y 2015 los derechos por pactos de retroventa, clasificados por tipo de deudor y vencimiento del pacto, son los siguientes:

DESDE 1 DiA MAS DE TRES MESES ’ .
Y MENOS DE 3 MESES Y MENOS DE UN ANO MAS DE UN ANO TOTAL
31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2015
MMS$

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
MMS$ MM$ MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MM$

Bancos del pafs - - - - - -

Otras entidades - - - - - -

Total - - - - - -

B) OBLIGACIONES POR COMPROMISO DE COMPRA

El Banco vende instrumentos financieros acordando comprarlos en una fecha futura mas intereses prefijados. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 las obligaciones por pactos de retrocompra, clasificados por tipo de deudor y vencimiento del
pacto son los siguientes:

DESDE 1 DiA MAS DE TRES MESES Y
Y MENOS DE 3 MESES MENOS DE UN ANO MAS DE UN ANO TOTAL

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2015
MM$

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MMS$

Bancos del pais:
Banco Central
Otros bancos

Otras entidades 25.776 540 1.232 232 - 33.720 27.008 34.492

Total 25.776 540 1.232 232 = 33.720 27.008 34.492

Los instrumentos que garantizan la obligacién de estos pactos de retrocompra, se encuentran incluidos en la cartera de
Instrumentos para Negociacién de Nota 7.




CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS Y COBERTURAS CONTABLES

A continuacién se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con
productos derivados mantenidas al cierre de cada ejercicio:

MONTO NOCIONAL DEL CONTRATO CON VENCIMIENTO FINAL EN VALOR RAZONABLE
COBERTURA | MENOSDE 3MESES  |ENTRE 3 MESESY UNANO|  MAS DE UN ANO ACTIVOS PASIVOS

(F[))E)F\I;/L\jigk 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

RAZONABLE 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
(VR) MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

DERIVADOS MANTENIDOS PARA

NEGOCIACION
Forward de monedas (VR) 48274 6123315 96108 3083342 27136 643734 28103 67648 (30579) (77.332)
Swap de tasa de interés (VR) 234721 680441 1106246 543749 2350711 1347621 32794 28167  (28560) (25473)
Swap de monedas (VR) 8468 13710 68379 44317 379735 396464 38990 43507 (23269) (35.807)
Opciones put de tasas (VR) - - - - - - - - 9) (1)
Total activos (pasivos) par derivados 291463 6817466 1270.733 3671408 2757582 2387819 99887 139322 (82417) (138623)

mantenidos para negociacion

DERIVADOS MANTENIDOS PARA
COBERTURA CONTABLE

Forward de monedas
Swap de tasa de interés
Swap de monedas

F - - - - - - - - - -

18938 19.222 - - (s89)  (346)

o
' '
' '
' '
' '

Total activos (pasivos) por derivados
mantenidos para cobertura . . - - 18938 19222 s - (589) (346)

;‘?faﬂr}cﬁ'ovs‘” (pasivos) por derivados 291463 6817466 1270733 3671408 2776520 2407041  99.887 139322  (83006) (138.969)

B)

CONTABILIDAD DE COBERTURAS

Al 31 de diciembre de 2016 se encuentra vigente una cobertura contable cuyo Valor Razonable se muestra como
pérdida en el rubro Gastos por Intereses y Reajustes por MM$546 y MM$25 como utilidad. Ademas, en el rubro
Ingresos por Intereses y Reajustes se presenta una cobertura contable que su Valor Razonable se registra como
pérdida por MMS$244 y MM$587 como utilidad por ajuste del activo cubierto. Por su parte, al 31 de diciembre
de 2015 se encuentra vigente una cobertura contable cuyo Valor Razonable se presenta como pérdida en el rubro
Gastos por Intereses y Reajustes por MM$432 y MM$47 como resultado por ajuste del activo cubierto.

ADEUDADO POR BANCOS

La evaluacién de riesgo de crédito de las operaciones adeudadas por bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
realiza sobre base individual. El detalle de este rubro es el siguiente:

ACTIVOS ANTES DE PROVISIONES PROVISIONES CONSTITUIDAS

CARTERA NORMAL| CARTERA EN CARTERA NORMAL| CARTERA EN
Y SUBESTANDAR | INCUMPLIMIENTO Y SUBESTANDA| INCUMPLIMIENTO TOTAL ACTIVO NETO

31 DE DICIEMBRE | 31 DE DICIEMBRE |31 DE DICIEMBRE | 31 DE DICIEMBRE | 31 DE DICIEMBRE | 31 DE DICIEMBRE | 31 DE DICIEMBRE

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MMS$

Bancos del pafs 238 411 - - 238 411 - - - - - - 238 411
Bancos del exterior - 302 - - - 302 - - - - - - - 302

Total Adeudado por 238 713

Bancos

- - 238 713 - - - - - - 238 713
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B) El movimiento de las provisiones sobre los saldos de Adeudado por Bancos, se presenta a continuacion:

MOVIMIENTO: MM$
SALDO AL 1° ENERO 2015 (15)
Castigos de cartera deteriorada -
Provisiones constituidas (7)
Provisiones liberadas 22

Saldo al 31 de diciembre de 2015 -

SALDO AL 1° ENERO 2016 =
Castigos de cartera deteriorada -
Provisiones constituidas (Nota 29) (2)
Provisiones liberadas (Nota 29) 2
Saldo al 31 de diciembre de 2016 -

11. CREDITOSY CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

A) Créditos y cuentas por cobrar a clientes

ACTIVOS ANTES DE PROVISIONES PROVISIONES CONSTITUIDAS

CARTERA NORMALY CARTERA EN PROVISIONES PROVISIONES
SUBESTANDAR INCUMPLIMIENTO TOTAL INDIVIDUALES GRUPALES TOTAL ACTIVO NETO

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

COLOCACIONES COMERCIALES:

Préstamos comerciales 2.830.725 2467411 127276 104383 2958001 2571794 50840 47022 3790 2752 54630 49774 2903371 2.522.020
Créditos de comercio exterior 182396 217403 6701 6701 188497 224104 5800  7.629 7 37 5807 7666 182690  216.438
Deudores en cuentas corrientes 38.240 45547 2312 2068 40.552 47615 2363 2067 170 179 2533 2246 38.019 45.369
Operaciones de factoraje - - - - - - - - - - - - - -
Préstamos estudiantiles 5.151 4987 30 61 5.181 5.048 - - 141 56 141 56 5.040 4992
Operaciones de leasing 291473 270302 15433 17052 306906 287354 1960 2302 54 49 2014 2351 304892 285003
Otros créditos y cuentas por cobrar 6.030 5.985 927 453 6.957 6.438 765 459 127 28 892 487 6.065 5951
Subtotal 3354015 3011635 152079 130.718 3.506.094 3.142353 61728 59479 4289 3101 66017 62580 3440077 3.079.773
COLOCACIONES PARAVIVIENDA:

Préstamos con letras de crédito 4743 5923 151 73 4.894 5.9% - - 4 8 4 8 4890 5.988
Mutuos hipotecarios endosables 112.292 8.741 1036 1111 113328 87.852 - - 129 60 129 60 113199 87.192
35{2;;;“”“ con mutuos para 447407 453524 5425 7301 452832 460915 - - 1247 905 1247 905 451585 460010
Operaciones de leasing 5 8 - - 5 8 - - - 4 - 4 5 4
Otros créditos y cuentas por cobrar - - - - - - - - - - - - - -
Subtotal 564447 54619 6612 8575 571059 554771 = - 1380 977 1380 977 569679  553.794
COLOCACIONES DE CONSUMO:

Créditos de consumo en cuotas 219293 215595 5525 4589 224818  220.184 - - 7566 6338 7566 6338 217252  213.846
Deudores en cuentas corrientes 66.671 60.159 2202 2037 68.873 62.19 - - 3133 2597 3133 2597 65.740 59.599
Deudores por tarjetas de crédito 89.240 75047 1419 825 90.659 75872 - - 2555 1808 2555  1.808 88.104 74.064
Operaciones de leasing de consumo - 3 - - - 3 - - - - - - - 3
Otros créditos y cuentas por cobrar - - - - - - - - - - - - - -
Subtotal 375204 350804 9146 7451 384350 358255 = - 13254 10743 13254 10743 371096 347512
TOTAL 4293666 3908635 167.837 146744 4461503 4055379 61728 59479 18923 14821 80651 74300 4380852 3.981.079
COBERTURAS CONTABLES:

Préstamos comerciales 591 4
Subtotal 591 4

TOTAL CREDITOS Y CUENTAS POR
COBRAR A CLIENTES

0 De acuerdo a lo indicado en Circular Bancos N° 3.583 del 25 de mayo de 2015 los créditos para estudios superiores regulados por la Ley N° 20.027 deben ser
presentados como créditos comerciales lo que implica un monto de MM$5.181y MM$5.048 para los periodos 2016 y 2015, respectivamente.

4381443 3.981.083
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B) MOVIMIENTO DE LAS PROVISIONES

El movimiento de las provisiones durante los ejercicios 2016 y 2015, se presenta a continuacion:

SALDO AL 1° ENERO DE 2015
Castigos de cartera deteriorada:
Colocaciones comerciales
Colocaciones para vivienda:
Colocaciones de consumo:

Total de Castigos

Provisiones constituidas
Provisiones liberadas

Saldo al 31 de diciembre de 2015

SALDO AL 1° ENERO DE 2016
Castigos de cartera deteriorada:
Colocaciones comerciales
Colocaciones para vivienda:
Colocaciones de consumo:

Total de Castigos

Provisiones constituidas (Nota 29)
Provisiones liberadas (Nota 29)
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Ademas de estas provisiones por riesgo de crédito, se mantienen provisiones por riesgo-pais para cubrir operaciones en el
exterior y provisiones adicionales acordadas por el Directorio, las que se presentan en el pasivo bajo Provisiones (Nota 21).

PROVISIONES
INDIVIDUALES

MMS$
46.515

(18.641)

(18.641)
78.336
(46.731)
59.479

59.479

(11.187)

(11.187)
55.716
(42.280)
61.728

PROVISIONES
GRUPALES
MM$

12.529

(116)
(12.462)
(12.578)

35.533
(20.663)
14.821

14.821

(226)
(14.700)
(14.935)

45013
(25.976)
18.923

TOTAL
MMS$

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes no presentan deterioro.

59.044

(67.394)
74300

74.300

(11.187)
(226)
(14.700)
(26.122)
100.729
(68.256)
80.651

C) COLOCACIONES BRUTAS AGRUPADAS POR TIPO DE ACTIVIDAD ECONOMICA DE LOS

DEUDORES

La siguiente relacion muestra las principales concentraciones de créditos a clientes por actividad econdémica,

expresados en monto y como un porcentaje del total antes de provisiones:

CREDITOS EN EL PAIS CREDITOS EN EL EXTERIOR

COLOCACIONES COMERCIALES
Manufacturas
Mineria
Electricidad, gas y agua
Agricultura y ganaderia
Forestal
Pesca
Transporte
Telecomunicaciones
Construccion
Comercio
Servicios financieros y seguros
Inmobiliarias
Servicios a empresas
Servicios comunales
Otros
Subtotal
Colocaciones para vivienda
Colocaciones de consumo
Total

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

31 DE DICIEMBRE

2016 2015 2016 2015 2016 2015
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

5.712

151.436
46.375
164.550
124.217
17.402
73.852
163.979
45.639
277.002
1.031.987
788.560
7.446
60.462
405.232
142.217
3.500.356
571.059
384.350
4.455.765

175.935
49.822
134.889
147.731
20.214
64.821
122.702
25.939
262.722
930.852
643.325
6.099
109.901
339.108
102.581
3.136.641
554.771
358.255
4.049.667

5.528

156.964
46.375
164.550
124.217
17.402
73.852
163.979
45.639
277.002
1.032.197
788.560
7.446
60.462
405.232
142.217
3.506.094
571.059
384.350
4.461.503

181.647
49.822
134.889
147.731
20.214
64.821
122.702
25.939
262.722
930.852
643.325
6.099
109.901
339.108
102.581
3.142.353
554.771
358.255
4.055.379

3,52
1,04
3,69
2,78
0,39
1,66
3,68
1,02
6,21
23,14
17,67
0,17
1,36
9,08
3,19
78,59
12,80
8,61
100,00

4,48
1,23
333
3,64
0,50
1,60
3,03
0,64
6,48
22,95
15,86
0,15
2,71
836
2,53
77,49
13,68
8,83

100,00
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12. INSTRUMENTOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Banco y sus filiales mantienen los siguientes saldos, valorizados segun el método de
valor razonable, incluidos bajo el concepto de inversiones:

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

_ MAS DE UNANO | MAS DE TRES ANOS ) )
HASTA UN ANO HASTA 3 ANOS HASTA 6 ANOS MAS DE 6 ANOS TOTAL

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$

Instrumentos del Estado y del Banco Central

Instrumentos del Banco Central de Chile 281379 81.876 12.506 34.834 - - - - 293885 116.710
Instrumentos de la Tesoreria General de la B B B B R B B . B B
Republica

Subtotal 281379 81.876 12.506 34.834 - - - - 293885 116.710
Otros Instrumentos Financieros

Pagarés de depdsitos en bancos del pais 14.027 9.742 4209  1.050 - - - - 18236 10.792
Letras hipotecarias en bancos del pais 38 33 405 455 1.501 801 18632 21611 20.576 22.900
Bonos de empresas del pais 33.032 6.447 25.710 19.182 35200 34.183 25365 26652 119307 86.464
Otros instrumentos emitidos del exterior 2.807 11980 18790 24.182 83.497 75.709 53,597 72.286 158.691 184.157
Subtotal 49904 28202 49.114 44869 120.198 110.693 97.594 120.549 316.810 304.313

Total inversiones disponibles para la venta 331.283 110.078 61.620 79.703 120.198 110.693 97.594 120.549 610.695 421.023

Las operaciones con pacto de retrocompra a clientes y el Banco Central, de la cartera de instrumentos de inversion
disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ascienden a MM$1.005 y MMS$539, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la cartera de instrumentos disponibles para la venta incluye un resultado no realizado
de MM$3.268 y MM$(3.986), respectivamente, el cual neto de impuestos diferidos se presenta en el patrimonio (Nota 24).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no mantiene inversiones hasta el vencimiento.

13. INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades corresponden a acciones y derechos en sociedades de apoyo al giro valorizados al costo, cuyos
valores de inversion y los ingresos recibidos por acciones (dividendos o repartos de utilidades) son las siguientes:

VALOR DE INVERSION

) SALDO SALDO RESULTADO
PARTICIPACION AL 1 DE ENERO DE COMPRA/VENTA AL 31 DE DICIEMBRE DE| AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
% % MMS$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$

Imer-Otc S.A. 6,67 6,67 864 864 - - 864 864 - -
Bolsa de Comercio de Santiago” 2,08 2,08 1.887 305 108 1.582 1.995 1.887 292 199
Bolsa Electrdnica 2,44 2,44 61 61 - - 61 61 - -
Combanc S.A. 3,96 3,96 131 102 40 29 171 131 12 20
Depésito Central de Valores S.A. 3,60 3,60 58 58 - - 58 58 5 10
Otras inversiones en sociedades 47 47 956 - 1.003 47 11 31
Total inversiones en sociedades 3.048 1.437 1.104 1.611 4.152 3.048 320 260

El Banco no ha registrado deterioro asociado al valor de estos activos.

0 Durante el afio 2015, la filial Valores Security S.A. Corredores de Bolsa vendid la accién de la Bolsa de Comercio de Santiago registrada al costo. Ademds, la filial se
fusiond con Cruz del Sur Corredores de Bolsa S.A. (CdS Corredora), originando la adquisicién de una accién de la Bolsa de Comercio de Santiago que se encuentra
valorizada a valor razonable.




14. INTANGIBLES

El rubro de intangibles al 31 de diciembre de 2016 y 2015 est4d compuesto por:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2016 DE 2015
MM$ MMS$
Software o programas computacionales 40.246 59.184
Menor valor de inversiones (goodwill) 13.039 8.677
Total Intangibles 53.285 67.861

A continuacidn se detallan estos conceptos:

A) SOFTWARE O PROGRAMAS COMPUTACIONALES

A.1) Los intangibles que el Banco y sus filiales mantienen vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a
desarrollos internos los que se encuentran en produccién o en etapa de desarrollo:

. ANOS AMORTIZACION AMORTIZACION
ANOS DE VIDA UTIL REMANENTE SALDO BRUTO ACUMULADA SALDO NETO

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2016 2015 2016 2015 2016 2015
TIPO DE INTANGIBLE: 2016 2015 2016 2015 MMS$ MMS$ MMS$ MM$ MMS$ MM$

Adquiridos - - - - - - - - - -
Generados internamente 6,15 9,00 14,00 684 64607 76988 (24361) (17.804) 40.246 59.184
Total 64.607 76988 (24.361) (17.804) 40.246  59.184

A.2) Los intangibles que el Banco y sus filiales mantienen vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a

desarrollos internos los que se encuentran en produccién o en etapa de desarrollo:

MOVIMIENTO INTANGIBLE

INTANGIBLES

GENERADOS AMORTIZACION
ADQUIRIDOS INTERNAMENTE ACUMULADA TOTAL
MM$ MM$ MMS$ MM$

SALDO AL 1° ENERO DE 2015 - 68.245 (16.688) 51.557
Incorporaciones - 12.189 - 12.189
Traspaso a intangibles en funcionamiento - (1.889) 3.835 1.946
Amortizacién del periodo - - (4.951) (4.951)
Deterioro del periodo - (1.557) - (1.557)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - 76.988 (17.804) 59.184
SALDO AL 1° ENERO DE 2016 - 76.988 (17.804) 59.184
Incorporaciones - 8.719 - 8.719
Traspaso a intangibles en funcionamiento - - - -
Amortizacién del periodo - - (13.198) (13.198)
Deterioro del periodo - (21.100) 6.641 (14.459)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 64.607 (24.361) 40.246

Durante el afio 2016 la Administracién del Banco cargé a resultado MM$21.100 por deterioro y el afio 2015 el cargo por
este concepto fue MM$1.557 (Nota 33).
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B) MENOR VALOR DE INVERSIONES (GOODWILL)

B.1) El Goodwill al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a lo siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MMS$ MMS$

Menor Valor 13.039 8.677
Total 13.039 8.677

B.2) El movimiento de la plusvalia durante el periodo transcurrido entre el 1° de enero y 31 de diciembre 2016 es el
siguiente:

IMIENTO PLUSVALIA 31.12.2
MM$

PERDIDAS POR DETERIORO |PERDIDAS POR DETERIORO
SALDO INICIAL RECONOCIDA EN RECONOCIDA EN SALDO FINAL
NETO ADICIONES PATRIMONIO RESULTADO NETO

Menor Valor Administradora

General de Fondos Security S.A. 8677 532 - - 9.209
Menor Valor Valores Security S.A.

Corredores de Bolsa - 3.830 - - 3.830
Total 8.677 4.362 - - 13.039

Como se detalla en Nota 4 de los Estados Financieros Consolidados, con fecha 15 de febrero de 2016 Banco Security
adquirié Penta Corredores de Bolsa S.A. y Penta Administradora General de Fondos S.A. generando por esta operacién
un Menor Valor de MM$3.830 y MM$532, respectivamente, como se detalla en la Nota 2 ac) de los Estados Financieros
Consolidados.

El valor razonable de los activos y pasivos identificables consolidados en los presentes estados financieros han sido

determinados sobre bases provisorias, lo que se encuentra dentro del marco normativo NIIF 3, que permite obtener dicho
célculo sujeto a posibles variaciones durante un afio.

15. ACTIVOFIJO

A) ACTIVOFIJO

MOVIMIENTO ACTIVO FIJO
EDIFICIOS Y TERRENOS EQUIPOS OTROS ACTIVOS FIJOS

ACTIVG | DEPRECIACION [ DETE CTIvG | DEPRECIACION [ DETERIORO | , - T DEPRECIACIGN | DETERIORO | , 1\
BRUTO ACUMULADO BRUTO ACUMULADO BRU NETO
M MM MMS

SALDO AL 1° ENERO DE 2015 18.906 (2.586) - 6995 (5.765) - 13260 (6.564) - 24246
Adiciones 730 - - 512 - - 1792 - - 3034
Retiros/bajas - - - - 67 - - 96 - 163
Depreciacion ejercicio - (267) - - (588) - - (987) - (1.842)
Deterioro del periodo - - - - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015  19.636 (2.853) - 7507 (6.286) - 15.052 (7.455) - 25601
SALDO AL 1° ENERO DE 2016 19.636 (2.853) - 7507 (6.286) - 15052 (7.455) - 25601
Adiciones 213 - - 342 - - 906 - - 1461
Retiros/bajas - - - - - - - - - -
Depreciacion ejercicio - (348) - - (443) - - (1.212) - (2.003)
Deterioro del periodo - - - - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 19.849 (3:201) - 7849 (6.729) - 15958 (8:667) - 25059




B) PAGOS FUTUROS DE ARRIENDOS OPERATIVOS

Los pagos minimos futuros que se deben desembolsar por contratos de arriendos operativos que no pueden ser rescindidos
de manera unilateral sin estar obligado al pago de indemnizaciones, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

FLUJOS ARRIENDOS FUTUROS

MENOS DE 1ANO ENTRE 1Y 5ANOS MAS DE 5 ANOS TOTAL

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Contratos de arriendos operativos 291 146 10.246 11.589 10.227 11.257 20.764 22.992

C) GASTOS POR ARRIENDOS

Los gastos por arriendos operativos, por los contratos descritos en letra b) de los periodos 2016 y 2015, son los siguientes:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MMS$ MMS$

Gastos por arriendos operativos 3.158 3.215

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Banco no cuenta con contratos de arriendo financiero.

16. IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

A) IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de los Impuestos Corrientes del activo y del pasivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

AL 31 DE DICI EMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MMS$ MMS$

Impuesto a la renta, tasa de impuesto (14.178) (13.505)
Impuesto a los gastos rechazados 35% -
Menos:

Pagos provisionales mensuales 13.796 15.630

Créditos por gastos de capacitacion 114 113

Otros 60 47
Total (208) 2.285
Impuesto por recuperar renta del periodo (208) -
Impuesto renta por pagar - -
Impuesto Corriente Pasivo (208) -
Impuesto por recuperar renta del periodo - 2.285
Impuesto por recuperar periodos anteriores 1.086 592
Impuesto Corriente Activo 1.086 2.877
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B) RESULTADO POR IMPUESTO

El gasto tributario durante los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se
compone de la siguiente forma:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MM$ MMS$

GASTO POR IMPUESTO RENTA:

Impuesto afio corriente 14.178 13.505
Impuesto Unico ejercicio 49 12
Ajuste al gasto tributario ejercicios anteriores 151 840
Subtotal 14.378 14.357
ABONO (CARGO) POR IMPUESTO DIFERIDO:

Originacidn y reverso de diferencias temporarias (6.128) (3.833)
Efecto por Cambio de Tasa de Impuestos (2.083) (6271)
Cargo neto a resultados por impuesto a la renta 6.167 9.903

C) IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacidn se presentan los impuestos diferidos originados por las siguientes diferencias temporarias:

C.1) EFECTO DE IMPUESTOS DIFERIDOS EN PATRIMONIO:

AL 31 DE DICIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MMS$ MM$

Inversiones disponibles para la venta (1.031) 1.157
Goodwill Tributario 1.671 1.827
Otros (277) 31
Total 363 3.015
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C.2) EFECTO DE IMPUESTOS DIFERIDOS:

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:
Provisién global cartera
Provisién menor valor cartera
Provisién Vacaciones y otras
Inversiones a Valor razonable
Provisidn contingencias
Provisién global bienes recuperados
Proyectos y desarrollos
Intereses suspendidos
Otros
Total activos por impuestos diferidos con efecto en resultado
Efecto en patrimonio (saldo deudor)
Total activos por impuestos diferidos

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:
Contratos de leasing
Depreciacién activo fijo
Tasa efectiva
Gastos e Ingresos Diferidos
Proyectos y desarrollos
Otros
Total pasivos por impuestos diferidos con efecto en resultado
Efecto en patrimonio (saldo acreedor)
Total pasivos por impuestos diferidos

Total Activo (Pasivo) con efecto en resultado

C.3) TOTAL DE IMPUESTOS DIFERIDOS:

Efecto de Impuestos Diferidos en Patrimonio
Efecto de Impuestos Diferidos en Resultado
Total Activo (Pasivo) neto

C.4) CONCILIACION TASA DE IMPUESTO:

A continuacidn se detalla la conciliacién entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa efectiva aplicada en la determinacion

del gasto por impuesto al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

TASA DE MONTO TASA DE MONTO
IMPUESTO MMS$ IMPUESTO MM$

Utilidad antes de impuesto 24,0% 13.626
Diferencias permanentes -9,8% (5.576)
Agregados o deducciones
Impuesto dnico (gastos rechazados) 0,1% 49
Ajustes ejercicios anteriores 0,3% 151
Efecto cambio de tasas de impuesto -3,7% (2.083)
Otros 0,0% -
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 10,9% 6.167

AL 31 DE DICIEMBRE DE
2016
MMS$

19.460
458
937
285

3

28
7.238
963
5.226
34.598
1.394
35.992

AL 31 DE DICIEMBRE DE
2016
MMS$

363
20.483
20.846

22,5%
-5,6%

0,0%
1,4%
-1,1%
0,1%
17,3%

AL 31 DE DICIEMBRE DE
2015
MMS$

15.844
473
927
369

3

355
6.231
562
5.203
29.967
1.858
31.825

(1.259)
(6.296)
(175)
(1.944)
(7.163)
(858)
(17.695)
1.157
(16.538)

12.272

AL 31 DE DICIEMBRE DE
015
MMS$

3.015
12.272
15.287

12.900
(3.228)

12
789
(621)
51
9.903
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Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable
y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

NORMA CONJUNTA DE SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS CIRCULAR N°3.478Y
SERVICIO DE IMPUESTOS INTERNOS CIRCULAR N°47

El detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 del tratamiento tributario de las provisiones, castigos, renegociaciones y
remisiones de los créditos otorgados por el Banco que excluye a sus filiales, se indican a continuacién:

D.1) CREDITOSY CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE:

ACTIVOS A VALOR TRIBUTARIO

ACTIVOS A VALOR DE CARTERA VENCIDA | CARTERA VENCIDA
ESTADOS FINANCIEROS TOTAL CON GARANTIA SIN GARANTIA

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MCH$ MCHS$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$

Colocaciones Comerciales 3.199.789 2.855.030 3.203.532 2.852.400 9.006 5.413 7.741 8.846
Colocaciones de Consumo 384350 358252 384350  363.300 59 56 1.896 1.182
Colocaciones Hipotecarias para la vivienda 571.055  554.763  571.055  554.763 449 489 8 -
Colocaciones con bancos 238 712 238 712 - - - -
Total 4.155.432 3.768.757 4.159.175 3.771.175 9.514 5.958 9.645 10.028

D.2) PROVISIONES SOBRE CARTERA VENCIDA:

SALDOAL 1DE CASTIGO CONTRA PROVISISONES PROVISIONES SALDO AL 31 DE
ENERO DE PROVISIONES CONSTITUIDAS LIBERADAS DICIEMBRE DE

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 15 2016 2015
MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Colocaciones Comerciales 8846 15592 (7.507) (13.556) 6.402 6.810 - - 7741 8846
Colocaciones de Consumo 1.182 837 (6.379) (5.658) 7.093 6.003 - - 1896 1.182
Colocaciones Hipotecarias para la vivienda - - - - 8 - - - 8 -
Colocaciones con bancos - - - - - - - - - -
Total 10.028 16.429 (13.886) (19.214) 13.503 12.813 - - 9645 10.028

D.3) CASTIGOS, CONDONACIONESY RECUPERACIONES:

AL 31 DE DICIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE
DE DE
2016 APLICACION DE ART. 31 N° 4 2016 2015
CASTIGOS DIRECTOS Y RECUPERACIONES MM$ INCISO PRIMERO Y TERCERO MM$ MMS$

Castigos directos Art. 31 N°4 inciso segundo 11.718  11.647 -

Condonaciones que originaron liberacién de provisiones - - -

Recuperacién o renegociacién de créditos castigados 3.737 4.281 -
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17. OTROS ACTIVOS

A) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle del rubro de otros activos es el siguiente:

ACTIVOS PARA LEASING

Bienes recibidos en pago o adjudicados
Bienes recibidos en pago
Bienes adjudicados en remate judicial
Provisiones por bienes recibidos en pago

Subtotal - Bienes recibidos en pago o adjudicados

OTROS ACTIVOS
Depdsitos de dinero en garantia
IVA crédito fiscal
Gastos pagados por anticipado
Bienes recuperados de leasing para la venta
Deudores por intermediacion
Operaciones por cobrar de tesoreria
Otros

Subtotal - Otros activos

Total otros activos

AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2016
MMS$

19.332

95
1.232
(220)
1.107

11.257
2.383
1.162

675

70.960

18.954

12.722

118.113

138.552

AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2015

MMS$
36.285

1.052

392
(145)
1.299

21.113
1.275
1.070
1.388

36.173

11.099

10.151

82.269

119.853

Los activos para leasing comprenden a los bienes disponibles para ser entregados en arrendamiento financiero.

El Banco no posee bienes del activo fijo para la venta, que deban ser presentados en este rubro.

B) El movimiento de provisiones por bienes recibidos en pago durante los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero
y 31 de diciembre de 2016 y 2015 constituidas de conformidad a lo establecido por las normas de la SBIF fue el

siguiente:

MOVIMIENTO: I

SALDO AL 1° ENERO DE 2015
Constitucién:

Liberacién:

Saldo al 31 de diciembre de 2015

SALDO AL 1° ENERO DE 2016
Constitucion:

Liberacién:

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Provisién
Deterioro
Provisién
Deterioro

Provisién
Deterioro
Provisién
Deterioro
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Q 6 ESTADOS FINANCIEROS

18. DEPOSITOSY OTRAS CAPTACIONES

Las obligaciones por depdsitos que mantiene el Banco se clasifican en aquellas pagaderas a la vista o a plazo, segln los
siguientes detalles.

A) DEPOSITOSY OTRAS OBLIGACIONES A LA VISTA

La composicidn del rubro de depésitos y otras obligaciones a la vista al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

DE 2016 DE 2015
MM$ MMS$
CUENTAS CORRIENTES:
Cuentas corrientes de bancos del pais 5.534 11
Cuentas corrientes de otras personas juridicas 310.160 337.230
Cuentas corrientes de personas naturales 152.293 139.217
Subtotal 467.987 476.458
OTROS DEPOSITOS Y CUENTAS A LA VISTA:
Vales vista 35.736 34.100
Cuentas de depésito a la vista 2.180 2.493
Subtotal 37916 36.593
OTRAS OBLIGACIONES A LA VISTA:
Depésitos por consignaciones judiciales 84 5
Boletas de garantia pagaderas a la vista 7.355 7.095
Recaudaciones y cobranzas efectuadas por enterar 8316 11.477
Retornos de exportaciones por liquidar 53 18
Ordenes de pago pendientes 3.216 2.707
Pagos a cuenta de créditos por liquidar 4816 2.982
Saldos inmovilizados articulo 156 LGB 999 931
Depésitos a plazo vencidos 2.354 2.567
Otras obligaciones a la vista 36.922 43.023
Subtotal 64.115 70.805
Total 570.018 583.856

B) DEPOSITOSY OTRAS CAPTACIONES A PLAZO

Los depdsitos o captaciones a plazo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 clasificadas de acuerdo a su vencimiento son los

) MAS DE UN ANO HASTA |  MAS DE TRES ANOS ’ )
HASTA UN ANO 3 ANOS HASTA 6 ANOS MAS DE 6 ANOS TOTAL

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

siguientes:

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MM$ MMS$

DEPOSITOS A PLAZO

Bancos del pais 204.115 198.227 5.006 - - - - - 209.121 198.227
Otras personas juridicas ~ 2.592.533 2.358.317  97.502 19.638 - - - - 2.690.035 2377955
Personas naturales 152.426  141.251 46 52 192 183 - - 152664  141.486
Subtotal 2.949.074 2.697.795 102.554 19.690 192 183 - - 3.051.820 2.717.668
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19. OBLIGACIONES CON BANCOS

Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones con bancos fueron las siguientes:
MAS DE UN ANO

) MAS DE TRES ANOS ) .
HASTA UN ANO HASTA 3 ANOS HASTA 6 ANOS MAS DE 6 ANOS TOTAL

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MMS$ MM$ MM$ MMS$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$

BANCOS DEL PAIS:

Sobregiros en cuentas corrientes 5 515 - - - - - - 5 515
Subtotal 5 515 - - - - - - 5 515
BANCOS DEL EXTERIOR:

Financiamientos para exportaciones _ ~ ~ _ B ~

chilenas 100.656 123.383 100.656  123.383
Financiamientos para importaciones

chilenas 10.728 68.287 16.779 - - - - - 27507 68.287
Obligaciones por operaciones entre B B B B B

terceros paises 16.745 17.718  13.413 30.158 17.718
Prestamos y otras obligaciones 431 18253 - - - - - - 431 18.253
Subtotal 111.815 209.923 33524  17.718 13.413 = = - 158752  227.641
Banco Central de Chile: - - - - - - - - - -
Total 111.820 210.438 33.524 17.718  13.413 - - - 158.757  228.156
20. INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS Y OTRAS OBLIGACIONES

La composicidn y estructura de vencimiento de los instrumentos de deuda emitidos y otras obligaciones financieras al 31
de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

A) INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS
HASTA UN ANO HASTA 3 ANOS HASTA 6 ANOS MAS DE 6 ANOS TOTAL

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MMS$ MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$

LETRAS DE CREDITO:

Letras de crédito para vivienda 244 1.017 494 1.548 576 1.718 2.371 626 3.685 4.909
Letras de crédito para fines generales 417 2.546 844 4.561 2.888 5579 16787 11.211 20.936 23.897
Subtotal 661  3.563 1.338 6.109 3.464 7.297 19.158  11.837 24.621 28.806
BONOS:

Bonos corrientes 106.638 102.168 296.651 219.564 415247 291241 482996 505.268 1.301.532 1.118.241
Bonos subordinados 11.979  8.608 16.877 21211 22388 21455 193.876 146.552 245.120 197.826
Subtotal 118617 110.776 313.528 240.775 437635 312696 676872 651.820 1.546.652 1.316.067
Total 119.278 114339 314.866 246.884 441.099 319.993 696.030 663.657 1.571.273 1.344.873
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Q 6 ESTADOS FINANCIEROS

B) OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

_ MAS DE UNANO | MAS DE TRES ANOS . )
HASTA UN ANO HASTA 3 ANOS HASTA 6 ANOS MAS DE 6 ANOS TOTAL

31DEDICIEMBRE | 31 DE DICIEMBRE 31DEDICIEMBRE | 31 DE DICIEMBRE

2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015

MMS | MMS | MMS | MMS | MMS | MMS | MMS | MMS | MMs | MMs
OBLIGACIONES CON EL SECTOR PUBLICO:

Financiamientos de CORFO 402 501 2.538 1.260 6.888  10.741 3.828 3.985 13.656 16.487
Subtotal 402 501 2.538 1260  6.888 10.741 3.828 3985 13.656 16.487

OTRAS OBLIGACIONES EN EL PAIS:

Adeudado a operadores de tarjetas de crédito 6.483 6.160 - - - - - - 6.483 6.160
Obligaciones a favor de exportadores chilenos - - - - - - - - - -
Subtotal 6.483  6.160 - - - - - - 6483  6.160
Total 6.885 6.661 2.538 1.260 6.888 10.741 3.828 3985 20.139 22647

271. PROVISIONES

A) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Banco y sus filiales constituyeron las siguientes provisiones:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2016 DE 2015
MM$ MM$

PROVISIONES PARA BENEFICIOS Y REMUNERACIONES DEL PERSONAL
Provisiones por otros beneficios al personal 149 -
Provisiones por vacaciones 2.634 2.660
Subtotal - Beneficios y remuneraciones al personal 2.783 2.660
PROVISION PARA DIVIDENDOS MINIMOS 15.181 14.227
PROVISIONES POR RIESGO DE CREDITOS CONTINGENTES
Avales y fianzas 74 140
Cartas de crédito documentarias emitidas 25 14
Boletas de garantia 2.263 2.526
Lineas de crédito de libre disposicién 3.226 3.623
Subtotal - Riesgo de créditos contingentes 5.588 6.303
PROVISIONES POR CONTINGENCIAS
Provisiones por riesgo pafs 93 189
Ajuste provisién minima - 16
Otras provisiones por contingencias 7.991 3.905
Subtotal - Provisiones por contingencias 8.084 4.110
Total Otras Provisiones 31.636 27.300

A juicio de la Administracién del Banco, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden
derivarse de la no recuperacion de activos, segtin los antecedentes examinados por la institucion y sus filiales.
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B) El movimiento de las provisiones constituidas durante el ejercicio 2016 y 2015 es el siguiente:

BENEFICIOS Y )
REMUNERACIONES DIVIDENDOS RIESGOS CREDITOS
DEL PERSONAL MINIMOS CONTINGENTES CONTINGENCIAS
MM$ MM$ MMS$ MM$

SALDO AL 1° ENERO DE 2015 2.809 16.771 4.170 9.070 32.820
Provisiones constituidas 736 12.576 10.038 1.101 24.451
Provisiones liberadas (885) (15.120) (7.905) (6.061) (29.971)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2.660 14.227 6.303 4.110 27.300
SALDO AL 1° ENERO DE 2016 2.660 14.227 6.303 4.110 27.300
Provisiones constituidas 906 13.059 8.867 9.796 32.628
Provisiones liberadas (783) (12.105) (9.582) (5.822) (28.292)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2.783 15.181 5.588 8.084 31.636

22. OTROS PASIVOS

El detalle del rubro otros pasivos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MMS$ MMS$

Cuentas y documentos por pagar 45.952 20.252
Dividendos acordados por pagar 31 20
Ingresos percibidos por adelantado 511 2.149
Obligaciones por venta corta 4 -
Acreedores por intermediacién de clientes 33.343 18.191
Acreedores por intermediacién de corredores 10.862 4.854
Otros pasivos 3.414 2.810
Total 94.117 48.276

23. CONTINGENCIASY COMPROMISOS

A) JUICIOSY PROCEDIMIENTOS LEGALES

CONTINGENCIAS JUDICIALES NORMALES A LA INDUSTRIA

A la fecha de emisidn de estos estados financieros consolidados, existen acciones judiciales interpuestas en contra del
Banco y sus filiales en relacién con operaciones propias del giro. En opinién de la Administracién y basados en lo sefialado

por sus asesores legales, no se estima que el Banco y sus filiales puedan incurrir en pérdidas significativas no contempladas
en los presentes estados financieros.
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B) CREDITOS CONTINGENTES

La siguiente nota muestra los montos contractuales de las operaciones que obligan al Banco a otorgar créditos y el monto
de las provisiones constituidas por el riesgo de crédito asumido:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MM$ MMS$

Boletas de garantia 215.371 229.696
Lineas de crédito con disponibilidad inmediata 835.941 797.626
Cartas de crédito 13.251 15.031
Avales y fianzas 5.347 6.199
Provisiones (5.588) (6.303)
Total 1.064.322 1.042.249

C) RESPONSABILIDADES

El Banco y sus filiales mantienen las siguientes responsabilidades derivadas del curso normal de sus negocios:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MM$ MMS$

Valores y letras en garantia 4.483.875 3.782.803
Instrumentos en custodia 1.569.110 1.154.175
Créditos aprobados no desembolsados 476.501 474.216
Contratos de leasing suscritos 43.498 61.363
Documentos en cobranza 51.237 43.565
Total 6.624.221 5.516.122

D) GARANTIAS OTORGADAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no mantiene activos en garantia.

Al 31 de diciembre de 2016 Valores Security S.A. Corredora de Bolsa, en cumplimiento al articulo 30 y 31 de la Ley N°
18.045 (Ley de Mercado de Valores), mantiene una garantia a través de la Compafiia MAPFRE Garantias y Crédito S.A,,
por un monto de U.F.20.000, con vencimiento al 22 de abril de 2018, designandose a la Bolsa de Comercio de Santiago
depositario y custodio de dicha pdliza.

En atencidn a la Circular emitida por la Bolsa de Comercio, en el sentido de que todos los corredores deben contar a partir
del 1° de febrero de 1998 con un seguro integral, Valores Security S.A. Corredora de Bolsa ha contratado con la Compafiia
de Seguros Generales Penta Security un seguro Integral Bancario por un monto de UF 300.000, con vencimiento el 31 de
julio de 2017, el cual considera todas las coberturas sefialadas en la referida Circular.

Para garantizar las operaciones a plazo cubiertas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Valores Security S.A. Corredores de
Bolsa mantiene depositadas en custodia en la Bolsa de Comercio de Santiago, acciones por un monto de MM$24.850 y
MM$12.729, respectivamente.

Para garantizar el cumplimiento de las operaciones del Sistema de Compensacién de Liquidaciones al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, Valores Security S.A. Corredores de Bolsa mantenia instrumentos financieros en garantia en el CCLV
Contraparte Central por MM$2.956 y MM$1.424, respectivamente.




Al 31 de diciembre de 2016, Valores Security S.A. Corredores de Bolsa no mantenia en custodia instrumentos para garantizar
las operaciones de venta corta y préstamos de acciones por cuenta propia. Al 31 de diciembre de 2015, por este concepto,
se mantenia MM$1.201.

En cumplimiento a la Circular N°1898 de la Superintendencia de Valores y Seguros, Valores Security S.A. Corredores de
Bolsa ha contratado con la Compariia de Seguros de Crédito Continental S.A. un seguro por un monto de UF10.000, con

vencimiento el 7 de enero de 2017, a favor de los suscriptores de planes de ahorro previsional voluntario.

En cumplimiento de la norma de caracter general N° 363 del 30 de abril de 2014, la cual hace referencia a una garantia
sobre el correcto desempefio profesional de acuerdo a la ley 20.712 sobre administracién de Fondos de Terceros y Carteras
Individuales, Valores Security S.A. Corredores de Bolsa ha contratado con la Compafiia de Seguros Continental un seguro
por UF 204.091 con vencimiento al 31 de marzo de 2017.

24. PATRIMONIO

A)

B)

El capital autorizado del Banco esta compuesto por 215.000.000 acciones de una sola serie, de las cuales 210.953.488
se encuentran efectivamente suscritas y pagadas.

Con fecha 15 de marzo de 2016 se suscribieron y pagaron 4.958.562 acciones de Banco Security al precio unitario
de $2.016,714096 cada una.

El movimiento de las acciones emitidas y pagadas es el siguiente:

ACCIONES ORDINARIAS ACCIONES PREFERENTES
e e
Saldo inicial 205.994.926 205.993.449 - -
Pago de acciones suscritas 4.958.562 1.477 - -
Saldo 210.953.488 205.994.926 = =

A la fecha de cierre de los estados financieros la distribucién de la propiedad del Banco era la siguiente:

ACCIONISTAS N° DE ACCIONES % PARTICIPACION N° DE ACCIONES % PARTICIPACION

Grupo Security 210.895.936 99,97 205.936.986 99,97
Otros 57.552 0,03 57.940 0,03
Total 210.953.488 100,00 205.994.926 100,00

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la utilidad por accién es la siguiente:

ATRIBUIBLE ATENEDORES PATRIMONIALES DEL BANCO:

DICIEMBRE
2016 2015

Resultado ejercicio MM$ 50.604 MMS$  47.424
Acciones promedio en circulacién 210.127.061 205.994.926
UTILIDAD POR ACCION:

Bésica $ 241 $ 230
Diluida $ 241§ 230
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Q 6 ESTADOS FINANCIEROS

Q) En el estado de cambio en el patrimonio se presenta el item cuentas de reservas cuyo detalle es el siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MMS$ MMS$

Saldo Inicial 23.950 24.190
Otros movimientos patrimoniales () 760 (240)
Saldo Final 24.710 23.950

) Apertura de Otros movimientos patrimoniales

Movimiento Filial Administradora General de Fondos Security S.A. (156) (117)
Movimiento Filial Valores Security S.A. Corredora de Bolsa 916 (123)
Total 760 (240)

D) En el estado de cambio en el patrimonio se presenta el item cuentas de valorizacién cuyo detalle es el siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2016 DE 2015
MM$ MMS$
INVERSIONES DISPONIBLES PARA VENTA:
Valorizacién 4.299 (5.143)
Impuesto diferido (1.031) 1.157
Subtotal 3.268 (3.986)
COBERTURAS CONTABLES:
Valorizacién - -
Impuesto diferido - -
Subtotal -
Total 3.268 (3.986)

E) Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se declaré y pagé el siguiente dividendo:

UTILIDAD SUSCEPTIBLE DIVIDENDOS
A REPARTIR DIVIDENDOS RESERVAS POR ACCION
DESCRIPCION MM$ MM$ MMS$ $

Afo comercial 2015
Junta de accionistas N°34 47.424 14.227 37.197 67,44

Afo comercial 2014
Junta de accionistas N°33 55.902 16.771 39.131 81,41

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Banco constituyé una provision para el pago de dividendos minimos contemplado por
la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas y de acuerdo a lo estipulado en el capitulo B4 del Compendio de Normas Contables
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, ascendente a MM$ 15.181y MM$14.227, respectivamente.

F) Capital bésico y patrimonio efectivo: De acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Bancos, el capital basico
minimo de una institucién financiera no puede ser inferior al 3% de los activos totales, a la vez que el patrimonio
efectivo no puede ser inferior al 8% de sus activos ponderados por riesgo. Al 31 de diciembre de 2016 para el Banco
Security estos pardmetros resultan ser 7,10% (6,63% en diciembre de 2015) y 13,22% (12,10% en diciembre de
2015), respectivamente.
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25. INTERESESY REAJUSTES

Los intereses y reajustes devengados y percibidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

A) INGRESOS POR INTERESES Y REAJUSTES

INTERESES REAJUSTES TOTAL
31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2016 2015 2016 2015 2016 2015
MM$ MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MM$
63 97 - - 63 97

CONTRATOS DE RETROCOMPRA
Créditos otorgados a bancos

COLOCACIONES COMERCIALES:
Préstamos comerciales
Créditos de comercio exterior
Créditos en cuentas corrientes
Préstamos Estudiantiles
Contratos de leasing comercial
Comisiones prepago créditos comerciales

Total ingresos por colocaciones comerciales

COLOCACIONES PARA VIVIENDA:
Préstamos con letras de crédito
Comisiones de préstamos con letras de crédito
Préstamos con mutuos hipotecarios endosables
Otros créditos para vivienda

Total ingresos por colocaciones para vivienda

COLOCACIONES DE CONSUMO:
Créditos de consumo en cuotas
Créditos en cuentas corrientes
Créditos por tarjetas de créditos
Comisiones prepago créditos consumo

Total ingresos por colocaciones de consumo

INSTRUMENTOS DE INVERSION:
Inversiones disponibles para la venta

Total ingresos por instrumentos de inversién
Otros ingresos por intereses o reajustes:

Resultado de coberturas contables )

Total ingresos por intereses y reajustes

El resultado por intereses y reajustes suspendidos de créditos incluidos en cartera deteriorada totalizaron MM$471 y

1.010

151.866
6.617
7.058

305
17.227

183.073

232

40
3.775
17.360
21.407

22.142
12.399
9.832

44.373

21.583
21.583

4644

343
276.496

456

125.870
7.304
7.064

15.380

155.618

295

42
2.475
18.095
20.907

21.686
14.877
8.054

44617

17.351
17.351

4.170

(47)
243.169

MMS$957 al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

(*) Resultado de coberturas contables explicado en Nota N° 9 a los estados financieros.

27.839
22

138
5.966
1.540

35.505

151

2.819
12.575
15.545

1.949
1.949

211

53.215

36.638

12.403

49.041

261

2.688
18.301
21.250

190

190

2919
2919

241

73.641

1.010

179.705
6.639
7.058
443
23.193
1.540

218.578

383

40
6.594
29.935
36.952

22.142
12.399
9.832

44378

23.532
23.532

4.855

343
329.711

456

162.508
7.304
7.064

27.783

204.659

556

42
5.163
36.396
42.157

21.876
14.877
8.054

44.807

20.270
20.270

4411

(47)
316.810
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B) GASTOS POR INTERESES Y REAJUSTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle de los gastos por intereses y reajustes es el siguiente:

INTERESES REAJUSTES OTROS TOTAL
31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MMS$ MM$

DEPOSITOS Y CAPTACIONES

Dep6sitos a la vista (396) (480) (145) (73) - - (541) (553)

Depésitos a plazo (90.960)  (75.022)  (8.496)  (10.805) - - (99.456)  (85.827)
Total gastos por depdsitos y captaciones (91.356)  (75.502)  (8.641) (10.878) - - (99.997) (86.380)
Contratos de retrocompra (1.226) (1.516) - - - - (1.226) (1.516)
Obligaciones con bancos (1.742) (1.078) - - - - (1.742) (1.078)
INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS

Intereses por letras de crédito (1.048) (1.269) (727) (1.247) - - (1.769) (2.510)

Intereses por bonos corrientes (40.153)  (33.928) (32.101)  (39.866) - - (72.254) (73.794)

Intereses por bonos subordinados (9.357) (8.717)  (6.004) (7.725) - - (15361) (16.442)
Total gastos por Instrumentos de deuda emitidos (50.558)  (43.914) (38.826) (48.832) - - (89.384) (92.746)
Otros gastos por intereses o reajustes (505) (588) (412) (667) - - (917) (1.255)
Resultado de coberturas contables ) (521) (432) - - - - (521) (432)
Total gastos por intereses y reajustes (145.908) (122.598) (47.879) (60.377) - - (193.787) (183.407)

(*) Resultado de coberturas contables explicado en Nota N° 9 a los estados financieros.

26. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones al 31 de diciembre de 2016 y 2015, que se muestran en los estados de

resultados consolidados, corresponde a los siguientes conceptos

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MMS$ MMS$

INGRESOS POR COMISIONES

Lineas de crédito y sobregiros 2.008 1.962
Avales y cartas de crédito 4.935 5.320
Servicios de tarjetas 7.378 6.870
Administracién de cuentas 3.025 2.762
Cobranzas, recaudaciones y pagos 13.109 10.666
Intermediacién y manejo de valores 4.812 2.841
Inversiones en fondos mutuos u otros 20.389 20.204
Asesorias financieras - 54
Otras comisiones ganadas 8.284 6.519
Total Ingresos por comisiones 63.940 57.198
GASTOS POR COMISIONES
Comisiones por operacién con valores (1.111) (490)
Comisiones por servicios de ventas (6.706) (6.546)
Otras comisiones (2.720) (1.828)
Total Gastos por comisiones (10.537) (8.864)
Total Ingreso neto por comisiones 53.403 48.334
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27. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

Las utilidades netas de operaciones financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son las siguientes:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION
Intereses y reajustes
Ajuste a valor razonable
Utilidad por venta
Pérdida por venta
Utilidad inversiones en fondos mutuos
Subtotal

DERIVADOS DE NEGOCIACION
Utilidad de contratos de derivados
Pérdida de contratos de derivados

Subtotal

VENTA DE INSTRUMENTOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Ajustes a valor razonable traspasado a resultados
Utilidad por venta
Pérdida por venta

Subtotal

Venta de cartera de créditos

RESULTADO NETO DE OTRAS OPERACIONES
Compras de letras de crédito de propia emisién
Otros ingresos
Otros gastos

Subtotal

Total utilidad neta de operaciones financieras

28. RESULTADO NETO DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el resultado neto por cambio de moneda extranjera obtenido por el Banco y sus filiales

fue el siguiente:

RESULTADO NETO DE CAMBIO MONEDAS EXTRANJERAS:
Resultado de cambio neto - posicién de cambios
Otros resultados de cambio

Subtotal

RESULTADOS NETO POR REAJUSTES POR TIPO DE CAMBIO:
Reajustes de créditos otorgados a clientes
Reajustes de otros pasivos

Subtotal

Total

AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016
MM$

7.535
1.892
3.887
(892)
2.563

14,985

297.438
(279.507)
17.931

859
2647
(299)
3.207

451

(@)
4.484
(2.673)
1.809

38.383

AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016
MMS$

1.219

231
1.450

1.456

AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2015
MM$

9.580
2616
7.724

(7.260)
1.945

14,605

348917
(366.853)
(17.936)

(1.479)

1.587
(3.709)
(3.601)

(187)

(3)
4961
(2.521)
2437

(4.676)

AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2015
MMS$

20.466

838
21.304

51

51

21.355
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29. PROVISIONES POR RIESGO DE CREDITO

El movimiento registrado durante los ejercicios 2016 y 2015 en los resultados por concepto de provisiones por riesgo de
crédito:

CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

ADEUDADO POR | COLOCACIONES COLOCACION COLOCACIONES DE CREDITOS
BANCOS COMERCIALES PARA VIVIEN CONSUMO CONTINGENTES

DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE

2016 | 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

CONSTITUCION DE PROVISIONES:

Provisiones individuales B (7)  (55.716) (78.336) - - - - (4428) (5314) (60.146) (83.657)
Provisiones grupales (1) - - (4775 (3177) (3.252) (1.881) (36986) (30.475) (4.439) (4.724) (49.452) (40.257)
Ajuste Provisiones Minimas - - - (14) - - - - (2 - (16)

Resultado por constitucién de provisiones  (2) (7)  (60.491) (81527) (3.252) (1.881) (36986) (30.475) (8:867) (10.040) (109.598) (123.930)

LIBERACION DE PROVISIONES:
Provisiones individuales 2 22 42280  46.731 - - - - 4705  3.645 46987  50.398
Provisiones grupales (")) - - 3.535 3003 2619 1508 19822 16.152 4877 4.260 30.853 24923
Ajuste Provisiones Minimas - - - - - - - - - - - -

Resultado por liberacién de provisiones 2 22 45815 49734 2619 1508 19822 16.152 9.582 7905  77.840 75321
Recuperacion de activos castigados - - 1.816 1.149 - 93 2.165 3.249 - - 3.981 4.491

Resultado neto : 15 (12.860) (30644) (633) (280) (14.999) (11.074) 715 (2135) (27.777) (44.118)

A juicio de la administracidn, las provisiones por riesgo de crédito, constituidas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cubren
las eventuales pérdidas que puedan producirse por la no recuperacién de estos activos.

(*) La constitucion de las provisiones grupales corresponden a la sumatoria de los siguientes montos MM$4.775, MM$3.252 y MM$36.986.
(**) La liberacién de las provisiones grupales corresponden a la sumatoria de los siguientes montos MM$3.535, MM$2.619 y MM$19.822.

(**%) En el item de colocaciones para la vivienda se refleja el impacto de la Circular N°3.573 emitida por la SBIF por un monto de MM$969.
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30. REMUNERACIONESY GASTOS DEL PERSONAL

Las remuneraciones en gastos del personal corresponden a los gastos devengados en el periodo por remuneraciones y
compensaciones a los empleados y otros gastos derivados de la relacién entre el Banco y filiales como empleador y sus

empleados.

A) Los gastos de los periodos 2016 y 2015 por estos conceptos fueron los siguientes:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MMS$ MMS$

Remuneraciones del personal (30.864) (27.718)
Bonos o gratificaciones (15.720) (7.462)
Indemnizaciones por afios de servicio (2.852) (1.894)
Gastos de capacitacion (480) (469)
Otros Beneficios (4.808) (3.815)
Total (54.724) (41.358)

B) Los otros gastos del personal reconocidos durante los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de

diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

BONOS O GRATIFICACIONES

N° DE TRABAJADORES CON BENEFICIO

2016 2015

TOTAL

2016 2015
ORIGEN BENEFICIO MM$ MM$

Bonificacién productividad 1.094 1.214 Voluntario 11.586 4.665
Gratificacion legal y aportes patronales 1.428 1.368 Contractual 2.566 2.178
Otras bonificaciones 1.262 1.236 Contractual 1.568 619
Total bonos y gratificaciones 15.720 7.462
OTROS BENEFICIOS
Seguro de salud 1.396 1337 Contractual 1.261 1.118
Seguro de vida 332 341 Contractual 106 60
Colacién contractual 1.420 1.363 Contractual 1.544 1.218
Eventos anuales 636 26 Voluntario 83 75
Auxiliar de parvulos y salas cunas 152 137 Por nacimiento 288 172
Otros beneficios 1.420 1.345 Voluntario 1.526 1172
Total otros beneficios 4.808 3.815
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O 6 ESTADOS FINANCIEROS

31. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicién de este rubro es la siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2016 DE 2015
MMS$ MMS$
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
Mantenimiento y reparacion de activo fijo (3.919) (3.301)
Arriendos de oficinas (2.975) (2.910)
Arriendo de equipos (837) (614)
Primas de seguros (426) (262)
Materiales de oficina (464) (524)
Gastos de informdtica y comunicaciones (1.794) (1.752)
Alumbrado, calefaccién y otros servicios (2.925) (559)
Servicios de vigilancia y transporte de valores (179) (190)
Gastos de representacion y desplazamiento del personal (557) (600)
Gastos judiciales y notariales (988) (820)
Honorarios por informes técnicos (13.891) (12.648)
Honorarios por auditoria de los estados financieros (350) (332)
Honorarios por clasificacion de titulos (43) (39)
Multas aplicadas por la SBIF (55) (20)
Multas aplicadas por otros organismos (186) (42)
Gastos bancarios (363) (99)
Gastos por asesorfas (5.014) (2.977)
Gastos comunes (459) (818)
Franqueo y correo (170) (30)
Otros gastos generales de administracién (11.184) (9.370)
Subtotal (46.779) (37.907)
SERVICIOS SUBCONTRATADOS:
Procesamiento de datos (848) (742)
Otros (1.951) (3.661)
Subtotal (2.799) (4.403)
Remuneraciones del Directorio (1.123) (917)
Publicidad y propaganda (5.836) (3.855)
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y APORTES:
Contribuciones de bienes raices (181) (337)
Patentes (690) (740)
Otros impuestos (49) (107)
Aporte a la SBIF (1.553) (1.425)
Subtotal (2.473) (2.609)
Total (59.010) (49.691)
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32. DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

A) DEPRECIACIONESY AMORTIZACIONES

El efecto con cargo a las cuentas de resultados por concepto de amortizacién y depreciacién al 31 de diciembre de 2016 y
2015, por tipo de bien, es el siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MMS$ MMS$

Depreciaciones del activo fijo (2.003) (1.842)
Amortizaciones de intangibles (13.198) (4.951)
Total depreciaciones, amortizaciones y deterioros (15.201) (6.793)

33. DETERIOROS
. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

El Banco y sus Filiales evaltan periédicamente si existe evidencia objetiva que las inversiones financieras cuyo valor

razonable no son llevados a resultados, han sufrido deterioro.

Los activos estan deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa una pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuro estimados del activo y que se produzca después del reconocimiento inicial.

La evidencia objetiva incluye dificultades financieras de la contraparte, incumplimientos de cldusulas contractuales,
otorgamiento de concesiones o ventajas que no habrian sido otorgadas si la contraparte no mostrara evidencia de deterioro,
disminucion medible de los flujos futuros estimados del activo y para el caso de inversiones financieras la desaparicién de

un mercado activo o liquido.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no hubo pérdidas por deterioro en las Inversiones disponibles para la venta.

. INTANGIBLES

Durante la evaluacién indicada algunos intangibles demostraron una pérdida esperada por lo cual la administracién del banco
procedid a su deterioro por un monto de MM$21.100 y MM$1.557 al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente,

lo cual se indica en Nota N° 14 a los estados financieros consolidados.
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34. OTROS INGRESOSY GASTOS OPERACIONALES

A) OTROS INGRESOS OPERACIONALES

El monto de otros ingresos de operacién que se muestra en el estado de resultados consolidado, corresponde a los siguientes
conceptos:

AL 31 DE DICIEMBRE | 31 DE DICIEMBRE DE
2015

DE 2016

MM$ MM$
Ingresos por bienes recibidos en pago 21 13
Liberacién de provisiones por contingencias 345 546
Utilidad por venta de activo fijo 666 883
Arriendos recibidos 181 71
Recuperacién bienes recibidos en pago castigados 84 -
Recuperacién de gastos 1.933 2.726
Otros ingresos 6.357 5.157
Total otros ingresos operacionales 9.587 9.396

B) OTROS GASTOS OPERACIONALES

El monto de otros gastos de operacion que se muestra en el estado de resultados consolidado, corresponde a los siguientes
conceptos:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MM$ MM$

Provisiones y gastos por bienes recibidos en pago (*) (392) (1.932)
Provisiones por contingencias (*) (248) (470)
Castigos operacionales (2.627) (3.055)
Otros gastos (1.227) (1.766)
Total otros gastos operacionales (4.488) (7.223)

35. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se consideran como partes relacionadas las personas naturales o juridicas que poseen una participacion directa o a través
de terceros en la propiedad del Banco y filiales, cuando dicha participacion supera el 1% de las acciones o el 5% en el caso
que las acciones del Banco tengan presencia bursétil, y las personas que sin tener participacién en la propiedad, tienen
autoridad y responsabilidad en la planificacidn, la gerencia y el control de las actividades de la entidad o de sus filiales.
También se consideran relacionadas las empresas en las cuales las relacionadas por propiedad o gestién al Banco tienen
una participacién que alcanza o supera el 5% o en las que ejercen el cargo de director, gerente general u otro equivalente.

El articulo 89 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, que se aplica también a los bancos, establece que cualquier operacién
con una parte relacionada debe efectuarse en condiciones de equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado.

Por otra parte, el articulo 84 de la Ley General de Bancos establece limites para los créditos que pueden otorgarse a partes
relacionadas y la prohibicién de otorgar créditos a los directores, gerentes o apoderados generales del Banco.




A)

A continuacidn, se muestran los créditos

CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR:

CREDITOS PARTES RELACIONADAS

y cuentas por cobrar, los créditos contingentes y los activos correspondientes a
instrumentos de negociacion e inversion, correspondientes a entidades relacionadas:

EMPRESAS SOCIEDADES DE
PRODUCTIVAS INVERSION PERSONAS NATURALES TOTAL

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$

Colocaciones comerciales 25.225 33.424 71 84 1.986 2.521 27.282 36.029
Colocaciones para vivienda - - - - 7.277 7.165 7.277 7.165
Colocaciones de consumo - - - - 1.763 1.486 1.763 1.486
Créditos y cuentas por cobrar brutas 25.225 33.424 71 84 11.026 11.172 36.322 44.680
Provisiones sobre colocaciones (196) (59) - - (65) (54) (261) (113)
Créditos y cuentas por cobrar netas 25.029 33.365 71 84 10.961 11.118 36.061 44.567
CREDITOS CONTINGENTES:
Total créditos contingentes 6.971 144.419 64 66 3.049 2.691 10.084 147.176
Provisiones sobre créditos contingentes (19) (67) - - (7) (8) (26) (75)
Créditos contingentes netas 6.952 144.352 64 66 3.042 2.683 10.058 147.101
INVERSIONES
Para negociacion - - - - - - -
Disponible para la venta - - - - - - -
Total inversiones - - - - - - -
Total 31981  177.717 135 150 14.003 13.801 46.119 191.668

B) OTROSACTIVOSY PASIVOS CON PARTES RELACIONADAS

ACTIVOS
Contratos de derivados financieros
Total otros activos con partes relacionadas

PASIVOS
Contratos de derivados financieros
Depdsitos a la vista
Depdsitos y otras captaciones a plazo
Total otros pasivos con partes relacionadas

C)

RESULTADOS DE OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

UTILIDAD (PERDIDA) NETA
31 DE DICIEMBRE DE

Ingresos y gastos por intereses y reajustes (netos)
Ingresos y gastos por comisiones y servicios (netos)
Resultados de cambio (neto)

Gastos de apoyo operacional

Otros ingresos y gastos

Total resultado de operaciones con partes relacionadas

AL 31 DE DICIEMBRE

AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2016 DE 2015
MMS$ MMS$
25.163 2.302
25.163 2.302
27.526 1.155
23.858 23.218
405.334 442.496
456.718 466.869

2016 2015
MMS$ MMS$
287 299
1.301 1.032
682 510
(32.305) (32.214)
153 2.857
(29.882) (27.516)
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D) CONTRATOS CON PARTES RELACIONADAS

Los contratos celebrados durante cada ejercicio que no corresponden a las operaciones habituales del giro que se realizan
con los clientes en general, cuando dichos contratos se pacten por montos superiores a U.F. 3.000.

El detalle de estos contratos es el siguiente:

ABONOS A RESULTADOS CARGOS A RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

) ) 2016 2015 2016 2015
RAZON SOCIAL DESCRIPCION MM$ MM$ MM$ MM$

Capital S.A. (Ex-Inversiones Invest Security Ltda.) Contrato por prestaciones de servicios - 133 13.472 13.407
Travel Security S.A. Arriendo oficina y pasajes 675 - 2.593 1.160
Seguros Vida Security Prevision S.A. Seguros 7.221 5.928 2.224 2.642
Global Security Gestién y Servicios Ltda. Contrato por prestaciones de servicios - - 6.710 6.951
Mandatos Security Ltda. Contrato por prestaciones de servicios - - 3.159 3.577
Inmobiliaria Security S.A. Contrato por prestaciones de servicios - - - -
Asesorfas Security S.A. Asesorias - - 343 388
Redbanc S.A. Contrato por prestaciones de servicios - - 408 432
Cia. de Seguros Generales Penta Security S.A. Contrato por prestaciones de servicios 230 1.221 278 354
Transbank S.A. Contrato por prestaciones de servicios 5.444 5.661 2.923 2.974
ENEL S.A. ( ex-Chilectra S.A.) Venta de energia eléctrica - - 195 243
Factoring Security Ltda. Asesorias y arriendos 260 - - -
Inmobiliaria Security Once Asesorias - - - 86

E) PAGOS AL DIRECTORIO Y PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

Durante los ejercicios 2016 y 2015 se han pagado con cargo a los resultados, los siguientes conceptos relacionados con
estipendios a miembros del Directorio y personal clave de la administracion.

DIRECTORES GERENTES GENERALES GERENTES DIVISION GERENTES AREAS
31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MM$ MM$ MM$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MM$

Retribuciones corto plazo 640 498 919 961 1317 1.753 2.752 3.442
Indemnizaciones fin contrato - - - - - 860 527 1.320
N° de ejecutivos 7 7 3 3 7 7 21 26
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36. VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
A) ACTIVOSY PASIVOS A VALOR RAZONABLE

A continuacidn, se resumen los valores razonables de los principales activos y pasivos financieros, incluyendo aquellos que
en el Estado de Situacidn Financiera no se presentan a su valor razonable. Los valores que se muestran en esta nota no
pretenden estimar el valor de los activos generadores de ingresos del Banco ni anticipar sus actividades futuras. El valor
razonable estimado al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente, de los instrumentos financieros es el siguiente:

VALOR LIBRO VALOR RAZONABLE ESTIMADO
2016 2015 2016 2015
MMS$ MMS$ MM$ MMS$

ACTIVOS
Efectivo y depdsitos en bancos 441177 561.624 441177 561.624
Operaciones con liquidacién en curso 32.185 41.092 32.185 41.092
Instrumentos para negociacién 267.099 188.758 267.099 188.758
Contratos de retrocompra y préstamos de valores - - - -
Contratos de derivados financieros 99.887 139.322 99.887 139.322
Adeudado por bancos 238 713 237 709
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 4.381.443 3.981.083 4.617.570 4.130.088
Instrumentos de inversién disponibles para la venta 610.695 421.023 610.695 421.023

Instrumentos de inversién hasta el vencimiento - - -

PASIVOS
Depdsitos y otras obligaciones a la vista 570.018 583.856 570.018 583.856
Operaciones con liquidacién en curso 5.985 13.565 5.985 13.565
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 27.008 34.492 27.012 34.540
Depésitos y otras captaciones a plazo 3.051.820 2.717.668 3.056.486 2.719.471
Contratos de derivados financieros 83.006 138.969 83.006 138.969
Obligaciones con bancos 158.757 228.156 161.325 228.691
Instrumentos de deuda emitidos 1.571.273 1.344.873 1.649.670 1.432.339
Otras obligaciones financieras 20.139 22.647 21.532 25.152

El valor razonable de los activos que en el Estado de Situacién Financiera no se registran a ese valor, corresponden a
estimaciones de los flujos de caja que se espera recibir, descontado a la tasa de interés de mercado relevante para cada tipo
de operacion.

El valor razonable de los pasivos que no tienen cotizaciones de mercado, se basa en el flujo de caja descontado, utilizando
la tasa de interés para plazos similares de vencimiento.

Por lo tanto, las mayores diferencias entre valor contable y valor razonable se producen en aquellos activos (créditos
comerciales) y pasivos (instrumentos de deuda emitidos) de més largo plazo, y en forma inversa, aquellas partidas de corto
plazo presentaran una baja o nula diferencia entre estos valores (operaciones con liquidacién en curso, efectivo).
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B. DETERMINACION DEL VALOR RAZONABLE

El Banco usa los siguientes criterios para determinar y clasificar el valor de mercado de los instrumentos financieros:

. NIVEL 1:
Precios observables en mercados activos para el tipo de instrumento o transaccién especifico a ser valorizado.

. NIVEL 2:
Técnicas de valuacién en base a factores observables. Esta categoria incluye instrumentos valuados usando: Precios
cotizados para instrumentos similares, ya sea en mercados que son considerados activos o poco activos. Otras
técnicas de valuaciéon donde todas las entradas significativas sean observables directa o indirectamente a partir de
los datos de mercado.

. NIVEL 3:
Técnicas de valuacién que usan factores significativos no observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos
donde la técnica de valuacidn incluya factores que no estén basados en datos observables y los factores no
observables puedan tener un efecto significativo en la valuacién del instrumento. En esta categoria se incluyen
instrumentos que estén valuados en base a precios cotizados para instrumentos similares donde se requieren ajustes

o supuestos significativos no observables para reflejar las diferencias entre ellos.

Las técnicas de valuacién utilizadas se basan en estimaciones de factores de mercado mediante modelos matematicos y
estadisticos ampliamente utilizados en la literatura financiera, los cuales son testeados mediante andlisis retrospectivos.

Todas estas técnicas se basan en politicas revisadas por los Comités correspondientes y Directorios, al menos anualmente

o cuando algun criterio amerite su analisis mds préximo.

El nivel 3 incluye la estimacién de precios para swaps que incluyan una curva de tasa en base a TAB (peso como unidad de

fomento), dado que no es observable en el mercado una curva de tasas producto de su nula liquidez.

En este mismo nivel se incorporan las opciones implicitas en créditos hipotecarios de tasa variable y que incluyen una
tasa techo, los que si bien son parte de un contrato de crédito que es contabilizado como devengo, se estima el valor de
la opcionalidad y se separa del contrato principal, registrdndose dentro del libro de negociacidn segln se establece en la

normativa, a pesar de no ser un instrumento financiero como tal y del cual no existen precios de mercado.

La sensibilidad a los factores que determinan el precio de los instrumentos de nivel 3 es baja. Por ejemplo, la sensibilidad
a un movimiento paralelo de un 1 punto base en la estructura de tasas TAB estimada es de MM$2,8 al 31 de diciembre de
2016.

Al 31 de diciembre de 2016 el Banco ha aplicado técnicas de valoracién para determinar el valor razonable de los
instrumentos financieros "BLAPO- F” y "BLAPO- G". La valorizacién es obtenida por Riskamerica, que considera para los
bonos de la Polar la tasa desde la fecha de repactacién de la deuda, lo que resulta en un precio cercano a 0 dado el plazo de
los mismos. En el caso de que sean transados (cumpliendo la restriccién de monto minimo de 500 UF), se incluye el precio

de la transaccién como oficial.




El siguiente detalle muestra la clasificacién de los instrumentos financieros por niveles de sus valores justos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, respectivamente:

MMS$ MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MM$
ACTIVO FINANCIERO
INSTRUMENTOS PARA NEGOCIACION:
INSTRUMENTOS DEL ESTADO Y DEL BANCO CENTRAL

Instrumentos del Banco Central de Chile 42.670 1.535 27.488 19.295 - - 70.158  20.830
Instrumentos de la Tesoreria General de la Republica 41.609 595 17.516 85.210 - - 59.125  85.805
Otros instrumentos fiscales - - 920 308 - - 920 308
Subtotal 84.279 2.130 45924 104813 = = 130.203 106.943
OTROS INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Pagarés de depésitos en bancos del pais 2.648 5.475 94.678 49.150 - - 97326  54.625
Letras hipotecarias en bancos del pais - - 2.395 1.234 - - 2.395 1.234
Bonos de bancos del pais 10.507 5.824 20.437 18.229 - - 30944  24.053
Otros instrumentos emitidos en el pais 1.435 15 3.819 134 - - 5.254 149
Fondos mutuos 977 1.754 - - - - 977 1.754
Subtotal 15567 13.068 121329  68.747 - - 136896 81815

Total 99.846  15.198  167.253  173.560 - - 267.099 188.758

DERIVADOS MANTENIDOS PARA NEGOCIACION:

Forward de monedas 14095 28.361 14.008 39.287 - - 28.103  67.648
Swap de tasa de interés - - 31.742 27575 1052 592 32.794  28.167
Swap de monedas - - 31.102 35.020 7.888  8.487 38.990  43.507
Total activos por derivados mantenidos para negociacion 14.095 28361 76.852 101.882 8940 9.079 99.887 139.322
Total activos por derivados financieros 14095 28361 76.852 101.882 8940 9.079 99.887 139.322

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA:
INSTRUMENTOS DEL ESTADO Y DEL BANCO CENTRAL

Instrumentos del Banco Central de Chile 199.800 - 94.085 116.710 - - 293885 116.710
Instrumentos de la Tesoreria General de la Republica - - - - - - - -
Subtotal 199.800 - 94085 116.710 - - 293885 116.710

OTROS INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Pagarés de depésitos en bancos del pais 2.327 - 15.909 10.792 - - 18236  10.792
Letras hipotecarias en bancos del pais 94 - 20.482 22.900 - - 20.576  22.900
Bonos de empresas del pais 11.117 - 108.190 86.464 - - 119.307  86.464
Otros instrumentos emitidos del exterior 158691 184.157 - - - - 158691 184.157
Subtotal 172.229 184.157 144.581  120.156 - - 316.810 304.313
Total 372029 184.157 238666 236.866 - - 610695 421.023
TOTALACTIVO A VALOR RAZONABLE 485970 227.716  482.771 512308 8940 9.079 977681 749.103

PASIVO FINANCIERO
DERIVADOS MANTENIDOS PARA NEGOCIACION:

Forward de monedas (15.309) (36.293)  (15.270) (41.039) - - (30.579) (77.332)
Swap de tasa de interés - - (27.504) (24.593) (1.056)  (880) (28.560) (25.473)
Swap de monedas - - (23.269) (35.807) - - (23.269) (35.807)
Opciones put de tasas - - - - 9) (11) (9) (11)
Total pasivos por derivados mantenidos para negociacién (15.309) (36.293) (66.043) (101.439) (1.065)  (891) (82.417) (138.623)

DERIVADOS MANTENIDOS PARA COBERTURA CONTABLE:

Swap de tasa de interés - - (589) (346) - - (589) (346)
Total pasivos por derivados mantenidos para cobertura - - (589) (346) - - (589) (346)
Total pasivos por derivados financieros (15.309) (36.293) (66.632) (101.785) (1.065)  (891)  (83.006) (138.969)
TOTAL PASIVO A VALOR RAZONABLE (15309) (36.293) (66.632) (101.785) (1.065)  (891)  (83.006) (138.969)
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37. ADMINISTRACION DE RIESGOS

l. OBJETIVO DE LA ADMINISTRACION DE RIESGO
Il. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE RIESGO
. RIESGO DE CREDITO

V. RIESGO FINANCIERO

V. RIESGO OPERACIONAL

VI. COMITES DE RIESGO

VII. REQUERIMIENTO NORMATIVO DE CAPITAL

l OBJETIVO DE LA ADMINISTRACION DE RIESGO

Banco Security considera que la gestion del riesgo es de vital importancia para garantizar la continuidad del negocio
logrando la solvencia necesaria, como asi también la sustentabilidad de los resultados. El objetivo es la minimizacién de las
pérdidas por riesgo y buscando optimizar la relacién riesgo-rentabilidad y crecimiento (apetito de riesgo) definida por la
alta administracion.

Para lograr lo anterior, el Banco ha puesto importantes esfuerzos en generar una éptima gestion del riesgo. Por ello, la
gestion del riesgo se separa en tres gerencias especificas, acorde a los tres tipos de riesgo: Riesgo de Crédito, Riesgo
Financiero, Riesgo Operacional.

Con ello, se obtiene una correcta y oportuna identificacién, medicién y valoracién de todos los tipos de riesgo en que puede
incurrir Banco Security, como al seguimiento de estos.

Il.  ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE RIESGO

La Gestion de los Riesgos se realiza a través de 3 divisiones, dependiente de la Gerencia General: Gerencia Divisidn
Riesgo (Riesgo de Crédito); Gerencia de Planificacién y Gestion (Riesgo Financiero) y Gerencia de Cumplimiento (Riesgo
Operacional), todas las cuales operan independiente de las dreas de negocio y actuando como contrapeso de estas en los
distintos comités que existen.

La estructura de la Divisién de Riesgo comprende las &reas encargadas de la gestion de Riesgo de Crédito formada por
la Gerencias de Riesgo Admisiéon Empresas, la Gerencia de Riesgo Admisidn Personas, la Gerencia de Normalizacién, y la
Gerencia de Gestidn de Riesgo; y la Subgerencia de Nuevos Desarrollos y Control de Gestidn, quien se encarga de los temas
transversales de la gerencia y controla la correcta gestién de todos los riesgos.

Por su parte la Gerencia de Riesgo Financiero depende de la Gerencia de Planificacién y Gestidn. Esta Gerencia estd también
tiene a cargo la funcién de control financiero y Gestién de Capital, motivo del que se haya trasladado la funcién de Riesgo
Financiero a su dependencia, ya que se generan sinergias al respecto.

Finalmente, la Subgerencia de Riesgo Operacional es parte de la Gerencia de Cumplimiento. Con ello se logra una
independencia total de todos los posibles generadores de riesgos operacionales.




A continuacion se presenta el organigrama de la divisién de riesgo del Banco.
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Asimismo, Banco Security cuenta con un area de Contraloria, cuya labor es evaluar periédicamente y de manera
independiente, si las politicas de Riesgo definidas permiten una adecuada gestion y cubren los requerimientos normativos,
asi como verificar, mediante pruebas de auditoria, el grado de cumplimiento que se les da. Las conclusiones del trabajo
de auditoria se incluyen en la agenda del Comité de Auditoria y ademds se emite un informe escrito, dirigido al Gerente
General del Banco y a los Gerentes de las areas involucradas en la revision, con las conclusiones de la evaluacién y con plan
de trabajo para solucionar los temas observados.

DESCRIPCION POR AREA:
1)  RIESGO CREDITO:

GERENCIA DE RIESGO ADMISION PERSONAS

La Gerencia de Riesgo Admisién Personas participa en las tres primeras etapas del proceso de crédito en el segmento banca
personas. Dentro de sus principales tareas se encuentra la decisién de crédito, involucrada en los distintos niveles de comité
de crédito y en la definicién sus atribuciones. Ademds, tiene un rol fundamental en el establecimiento de politicas de crédito.

GERENCIA DE RIESGO ADMISION EMPRESAS
Esta drea, que es la méas numerosa de la Divisién de Riesgo, se separa internamente en tres areas: la primera asignada al
andlisis y decisién de créditos en medianas empresas; la segunda a cargo del andlisis de grandes empresas; y la tercera al
andlisis financiero de empresas institucionales.

Todas las areas participan en las dos primeras etapas del proceso, centrandose fuertemente en la segunda que corresponde al
analisis y evaluacién de los clientes. Su principal funcién es la confeccidn de los distintos tipos de andlisis financieros de clientes
dependiendo de su tamario, complejidad y monto, adaptédndose a las necesidades del drea comercial en cuanto a profundidad
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y velocidad de respuesta para mantener la competitividad del Banco frente a la competencia. También son responsables de los
informes sectoriales, andlisis de cartera ptima sectoriales y estudio de riesgo pais (érea de Anlisis Financiero).

Junto con lo anterior, el Gerente de Admisién Empresas (encargado de la Admisién), junto al Subgerente de Riesgo Medianas
Empresas, poseen las atribuciones para ejercer la funcién de decisién de crédito en los distintos comités en que participan.
Ademéds deben participar en la confeccién de las politicas y procesos de Riesgo de Crédito.

GERENCIA DE NORMALIZACION

La gerencia tiene como funcién la recuperacién de los créditos en dificultades para lo que cuenta con el personal iddneo asf
como con el apoyo de los abogados y empresas de cobranza necesarios para el correcto desarrollo de su labor. Ademads es
la encargada de gestionar y administrar los bienes recibidos en pago que posea el banco.

Funcionalmente, se divide en 3 areas. Una encargada de la cobranza de la banca de personas, otra a cargo de la cobranza de
la banca de empresas, y una funcién encargada de la gestidn de los bienes recibidos en pago.

GERENCIA DE GESTION DE RIESGO CREDITO
Gerencia encargada de la administracién, seguimiento y control de riesgo crédito, ademés de la inteligencia y en la
confeccién y mantencion de modelos de riesgo de crédito.

En administracion, su principal funcidn es el proceso de provisiones, tasaciones y el seguimiento de los reparos de las lineas
de crédito.

El&rea de seguimiento y control de riesgo tiene como funcién revisar el correcto cumplimiento de las politicas y procedimientos,
como la evolucién y seguimiento de la cartera desde el punto de vista de riesgo levantando las alertas necesarias.

Por otra parte, la gerencia también realiza la funcién de inteligencia, donde se define la tolerancia al riesgo (apetito),
participando activamente en definiciones del mercado objetivo, generando la cartera éptima, también actuando como
contraparte de las dreas de inteligencia del drea comercial y por Ultimo, es la encargada de generar todo el reporte de la
cartera y tendencias, por todo tipo de vistas, ya sea por productos, provisiones, rentabilidad, segmentacion, etc. Siendo asi
el principal proveedor de informacidn de riesgo crédito, para la gerencia de riesgo, y otras Gerencias del Banco.

Se cuenta con un area a cargo de la construccién de Modelos Estadisticos para la administracién del riesgo de crédito, tanto
para fines normativos como es el caso de Provisiones, asi como, admisién comercial y la cobranza de créditos. De esta
manera, los principales tépicos del departamento son:

. Construccion de Modelos de Riesgo
. Administracion del Repositorio de datos “Laboratorio de Riesgo”
. Gestidn de riesgo

Junto con la anterior, se crea durante el 2016 la funcién de Seguimiento y Control de Créditos, dependiente del Gerente de
Gestion de Riesgo, cuya mision es verla por el correcto funcionamiento de los modelos, dando directrices para su correccién
(en caso que amerite), velando por que cumplan con la normativa y politicas, e informar al Comité de Modelos y de Riesgo
sobre el performance de estos.

Ademéds de esto, el departamento colabora integramente en la gestion de riesgo de crédito, otorgando informacién a los
departamentos de politicas de riesgo, admisidn, seguimiento, inteligencia y cobranza.

SUB GERENCIA DE NUEVOS DESARROLLOS Y CONTROL DE GESTION

El Area responsable tiene como objetivo apoyar a todas las dreas de la gerencia de riesgo, llevar un control integral de los
riesgos del banco, y administrar los proyectos de la division de riesgo de crédito, incluido aquellos de caracter normativo.
Ademas es encargada de centralizar las politicas y normas de riesgo, la capacitacién de los integrantes de toda la gerencia,
y el control de metas de ésta.




2) RIESGO FINANCIERO:

GERENCIA DE RIESGO FINANCIERO

Gerencia a cargo de velar por una correcta gestion del riesgo financiero. Estd compuesta por 9 personas. Un detalle acabado
de sus funciones se expone en el punto IV.

3) RIESGO OPERACIONAL:

SUB GERENCIA DE RIESGO OPERACIONAL

Gerencia a cargo de velar por una correcta gestion del operacional, la continuidad del negocio y la seguridad de informacion.
Estd compuesta por 9 personas. Un detalle se expone en el punto V.

ll. RIESGO DE CREDITO

A OBJETIVO DE LA GESTION RIESGO DE CREDITO

La gestidn del riesgo de crédito corresponde a la Divisién de Riesgo a través de su drea de Riesgo de Crédito, cuyo objetivo
es cumplir con el proceso de crédito definido en 6 etapas: Mercado Objetivo; Andlisis y Evaluacién; Decisién; Administracion;

Seguimiento y Control; y Cobranza.

Todo lo anterior bajo un marco de tolerancia al riesgo (apetito) definido por la alta administracion.

B. ESTRUCTURA DE RIESGO DE CREDITO

El drea de Riesgo de Crédito a través de sus distintas gerencias participa en la totalidad del proceso de crédito, apoyando en
todo momento al drea comercial del Banco y actuando como contrapeso independiente en la decisién de crédito.

Componen esta érea:

. Riesgo Admisiéon Empresas
. Riesgo Admisién Personas
. Gestion de Riesgo

. Normalizacién

C. PROCESO DE RIESGO DE CREDITO:

El proceso de crédito consta de 6 etapas como se aprecia en la siguiente gréfica y se detalla en ella la participacidn de riesgo
de crédito.

PROCESO DE CREDITO EMPRESAS PERSONAS

Mercado Objetivo
Gerencia de Riesgo Gerencia de Riesgo Admisién

Analisis y Evaluacién de Crédito Admisién Empresas Personas

Decisién del Crédito
Administracién del Crédito

Gerencia de Gestion de Riesgo
Seguimiento y Control de Crédito

Cobranza de la Operacién Gerencia de Normalizacién
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C.1  ETAPAS DE RIESGO DE CREDITO

1° MERCADO OBJETIVO:

Si bien la definicién del mercado objetivo del Banco corresponde a la alta administracién de Banco Security, ésta se
fundamenta en la propuesta que nace en conjunto de las dreas comerciales y de riesgo, las que después de haber analizado
las oportunidades que entrega el mercado y los riesgos asociados a los distintos segmentos plasman estos en el Manual de
Politicas de Riesgo de Crédito del Banco.

2° ANALISIS Y EVALUACION DE CREDITO:

Dependiendo del mercado al que pertenezca el cliente en estudio dependerédn las herramientas de andlisis y evaluacién
que se utilicen, asi por ejemplo en el caso de la banca retail (personas y sociedades) se opera con un sistema de scoring,
mientras que en el caso de la banca de empresas se utiliza el andlisis caso a caso realizado por un analista experto en riesgo
de crédito.

3° DECISION DEL CREDITO:

El &rea de riesgo de crédito actlia como contrapeso en la decisién de crédito en todos los comités en que participa, asi como
en la definicidn de las atribuciones de monto que tienen las dreas comerciales, pudiendo actuar sobre estas ultimas si los
estandares de riesgo se ven sobrepasados por alguna instancia.

Existen principalmente dos tipos de comités y se separan en su forma de operar, pudiendo ser estos de circulacién de
carpeta o de reunién. En el primer caso y que opera para montos menores, la carpeta circula por los distintos niveles de
atribuciones pasando de uno a otro hasta llegar al nivel requerido; en el segundo caso, para montos mayores, se realiza una
reunion en la cual el ejecutivo comercial presenta a los miembros del comité las operaciones de crédito para su aprobacion.
Asi mismo los comités de crédito de reunién se dividen dependiendo del monto.

Dentro de estos comités de crédito, el mds importante es el comité de crédito del directorio donde participan dos Directores,
dos asesores del directorio, el Gerente General del Banco, el Gerente de la Divisién Riesgo del Banco y el Gerente de
Admision Empresas, y en el cual se analizan los créditos mds importantes, evaludndose cerca del 70% de las operaciones en
monto y el 5% en nlimero de clientes.

4° ADMINISTRACION DEL CREDITO:

El area vela por el correcto proceso de clasificacion de los clientes; el cual comienza con la clasificacién realizada por los
ejecutivos, las reclasificaciones realizadas por el drea de Seguimiento y Control, Comités y Normalizacidn principalmente,
las cuales concluyen, en el Comité de Reclasificacidn, con esta informacidn ejecuta y desarrolla el proceso de clasificacion
y provisiones, de modo que opere correctamente y refleje la realidad de la cartera del Banco.

Ademas, se trabaja con las 4reas comerciales para mantener el nimero de lineas vencidas y/o excedidas, dentro de los
parametros esperados. Por otra parte, también mantiene un estricto control de las tasaciones de los bienes entregados en
garantia al Banco.

5° COBRANZA DEL CREDITO:
Corresponde a la etapa en la cual el drea especializada de Normalizacién realiza las distintas labores de cobranza de los
créditos con problemas, actuando tanto en la cobranza prejudicial como en la cobranza judicial.

6° SEGUIMIENTO Y CONTROL:

En esta etapa del proceso, se busca mantener una visién global de cémo estan funcionando las etapas de proceso de crédito
mencionadas anteriormente. Su participacion abarca desde la revisién y auditoria de las politicas de crédito vigentes, el
desempefio de las dreas de analisis y comités, asi como la correcta administracién del crédito.




Para realizar esta labor, esta drea se apoya en distintas fuentes de informacién, dentro de la cual estdn los informes
entregados por el drea de Inteligencia de Riesgo de Crédito y la informacién comportamental de la cartera entre otras, de
modo de realizar un estricto seguimiento y control a la cartera del Banco, siendo el 4rea que genera la gran mayoria de las
potenciales reclasificacion de clientes.

D. CLASIFICACION DE RIESGO 'Y PROVISIONES:

La clasificacion y evaluacién de riesgo para efecto de las provisiones dependerd del tipo de cliente y del tipo de producto,
aplicandose dependiendo del caso clasificacién individual o bien clasificacién grupal, de acuerdo al siguiente detalle:

CLASIFICACION INDIVIDUAL CLASIFICACION GRUPAL
TIPO DE CLIENTE METODOLOGIA TIPO DE CLIENTE METODOLOGIA

Empresas (incluye personas con giro) Matriz Empresa y Reglas de Negocio Personas créditos comerciales Pauta
Inmobiliarias Manual Empresas pequefas Pauta/Matriz
OTROS Sociedad de Inversion Pauta/Matriz
- Bancos dito hi 10 viviend del

- Normalizacién personas y empresas Manual Crédito hipotecario vivienda Modelo

- Sin fines de lucro

- Grupo especial leasing Crédito de Consumo Modelo Interno

D.1  CLASIFICACION DE CLIENTES INDIVIDUALES:

Dentro de este grupo se encuentran todos los clientes (naturales o juridicos) que por su tamario, complejidad o nivel de
exposicion con la entidad se requiere conocer y analizar en detalle.

Bajo lo anterior, Banco Security define que toda entidad con ventas anuales por sobre los MM$1.000 y deudas por sobre
los MM$200, ademas de proyectos, inmobiliarias, sociedades institucionales, empresas sin fines de lucro y quiebra, u otros,
se clasifican de manera individual.

D.2  CLASIFICACION DE CREDITOS GRUPALES:

Las evaluaciones grupales estan relacionadas a clientes que por sus caracteristicas tienden a comportarse de manera
homogénea. Bajo este contexto, la evaluacién se realiza mediante metodologias y modelos que analizan las operaciones
asociadas a un mismo producto, dependiendo del tipo de cliente, de acuerdo a lo que se expone a continuacién:

1. PRODUCTO COMERCIAL:
a. Personas
b Normalizacién Personas
c. Empresas Pequenias
d Sociedades de Inversion

2. PRODUCTO CONSUMO:
a. Personas

3. PRODUCTO HIPOTECARIO:
a. Personas
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D.3  DISTRIBUCION DE CARTERA DE COLOCACIONES:

La cartera de Banco Security de acuerdo al tipo de evaluacién de riesgo, grupal o individual, se distribuye de la siguiente manera:

EVALUACION POR TIPO DE CLIENTES
NUMERO DE CLIENTES

B GRUPAL
Hl INDIVIDUAL

70.000
60.000
50.000
40.000
30.000

20.000

85%
85%

10.000

15%
15%

0

"15 16

A su vez las colocaciones que son clasificadas de manera individual se distribuyen de la siguiente forma por categoria
normal, subestandar e incumplimiento:

DISTRIBUCION CLASIFICACIONES
INDIVIDUALES
NUMERO DE CLIENTES INDIVIDUALES - DIC 2015-2016

DISTRIBUCION CLASIFICACIONES
INDIVIDUALES
MONTO COLOCACIONES - MM$

Il NORMAL Il SUBESTANDAR I INCUMPLIMIENTO I NORMAL Il SUBESTANDAR I INCUMPLIMIENTO
143.457
41
127.140 695 g
1.137 1.417
692.928 924.092
2.652.847 2.715.446 8.563 8.480
15 16 15 16
IV. RIESGO FINANCIERO

A. OBJETIVOS DE RIESGO FINANCIERO

Para la organizacidn, las actividades financieras se definen como todas las transacciones que se cierran a nombre propio del
Banco y sus filiales Valores Security y Administradora General de Fondos, para su propia cuenta o para la cuenta de terceros.




En términos generales las transacciones financieras incluyen operaciones con valores en divisas extranjeras, créditos,
instrumentos de financiamiento de renta fija, derivados y acciones.

Los objetivos estratégicos en términos de actividades financieras son:

. Fortalecer y expandir la posicion del banco, consolidando y desarrollando relaciones de largo plazo con sus
contrapartidas, proporcionando un rango completo de productos bancarios de inversién.

. Mejorar y asegurar la estabilidad en la rentabilidad de largo plazo, administrando adecuadamente los distintos
riesgos potenciales.

Las actividades financieras se limitan a las dreas de productos estratégicos aprobados previamente y sélo se llevardn a cabo
dentro de los lineamientos globales de riesgo definidos por los Directorios de la organizacion.

En el manejo de la cartera de inversiones financiera, la organizacién serd un administrador activo de las posiciones, producto
del constante andlisis econémico — financiero del entorno. Por lo tanto, las posiciones en instrumentos financieros estardn
de acuerdo con el andlisis consensuado de una visién macroecondmica, sin perjuicio de que se puedan tomar posiciones de
corto plazo (trading) con el fin de aprovechar algin desalineamiento puntual de una variable de mercado.

Para lograr los objetivos establecidos en las estrategias de inversién, se pueden transar una amplia gama de divisas y
productos, siempre en concordancia con las normativas vigentes que correspondan.

Principalmente se negocian activamente instrumentos financieros no derivados de renta fija, financiamiento interbancario,
compra y venta con pactos, compra y venta spot de divisas extranjeras, instrumentos derivados de divisas y de tasa de
interés (forward y swaps), acciones y simultaneas.

Los productos de tesoreria pueden estar orientados a distintos objetivos, tales como obtener utilidades por variaciones
en los factores de mercado en el corto como en el mediano plazo, obtener rentabilidades a través de la generacién de
spreads con respecto a la tasa de financiamiento de las posiciones, aprovechando el descalce de plazos y las pendientes de
las estructuras de tasas o del diferencial de tasas en distintas monedas, efectuar operaciones de cobertura econémica y/o
contable y la distribucién de productos de Tesoreria a la red comercial.

En particular las operaciones con derivados se utilizan, con el objetivo de hedge o calce de riesgos, para arbitrar algin
mercado o para la toma de posiciones propias direccionales.

La gestion de hedge a través de derivados, se puede establecer mediante una cobertura econémica o una cobertura contable,
dependiendo de la estrategia definida.

Las estrategias con derivados a través de coberturas contables, se pueden utilizar para cubrir flujos de caja o valor razonable
de alguna partida del balance o transaccidn esperada que genere riesgo o volatilidad en los resultados de la entidad, dando
cumplimiento a la normativa internacional de contabilidad. Estas estrategias deberdn cumplir con todos los requisitos
sefialados por la normativa vigente, y su efectividad para cada una de las coberturas es revisada al menos mensualmente.

La gestidn y control de los riesgos se articula, a través de politicas, procedimientos, metodologias y limites, lo cual crea valor
al accionista y al mercado en general, garantizando un adecuado nivel de solvencia.

Dichos limites permiten mantener niveles controlados de riesgos y carteras de inversiones diversificadas, es por ello que
los limites internos que ha definido la entidad se relacionan a tipos de carteras, descalces por plazos, monedas y tipo de
instrumentos financieros.

Ademds, las politicas del Banco establecen bajo ciertas condiciones, la solicitud de garantias principalmente para operaciones
de derivados, con el objeto de mitigar el riesgo de crédito.
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B. ESTRUCTURA DE RIESGO FINANCIERO

El Directorio es el responsable de aprobar las politicas, limites y estructura de administracién de riesgos del Banco y Filiales.
Para ello se han creado diversos comités donde se monitorea el cumplimiento de las politicas y limites definidos. Estos
comités estan integrados por Directores y ejecutivos y se informan regularmente al Directorio acerca de las exposiciones
en riesgo.

Los Comité que actualmente estan relacionados con Riesgo Financiero son:

. Comité de Finanzas: controla y gestiona las inversiones financieras bajo una visién de trading de corto y mediano
plazo y los riesgos asociados a dichas carteras.

. Comité de Activos y Pasivos: controla y gestiona el riesgo de descalce de las masas de activos y pasivos, con el objeto
de estabilizar y mantener el margen financiero y el valor econémico del banco en niveles acotados y controlados.
También controla los descalces de liquidez, diversificacion de fuentes de financiamiento, activos de fécil liquidacién

y limites de capital ajustados por riesgo (solvencia).

Las politicas de administracidn de riesgo financiero tienen el objetivo de identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar
limites a las concentraciones y establecer los controles permanentes para el cumplimiento de los mismos.

Estas politicas son revisadas regularmente por los comités a fin de incorporar los cambios en las condiciones de mercado y
las actividades propias. Una vez revisados estos cambios son posteriormente propuestos al Directorio para su aprobacion.

La Gerencia de Riesgo Financiero que depende de la Gerencia de Divisién Planificacion y Gestién, es quién hace el seguimiento
y control de los riesgos, siendo una gerencia independiente de las &reas de negocios que toman y administran los riesgos.

El dmbito de accién y responsabilidad de esta Gerencia esta definido como:

. Controlar y medir los diferentes riesgos que afectan al Banco y sus Filiales en forma centralizada aplicando politicas
y controles homogéneos.

. Asegurar que temas claves relacionados con el riesgo de mercado y liquidez sean puestos en atencién de los
Administradores de Riesgos, de la Alta Administracién y de los Directorios.

. Asegurar que las recomendaciones de las autoridades y de los auditores internos, sean seguidas e implementadas
apropiadamente.

. Reporte y monitoreo diario del riesgo de mercado y liquidez y el cumplimiento de cada uno de los limites.

. Desarrollar y revisar la bondad de los métodos y procedimientos de medicién de riesgo.

La medicién y control de riesgo, se realiza diariamente a través de informes de riesgos que permiten la toma de decisiones
por parte de la Alta Administracion. Estos informes consideran medidas de VaR y sensibilidad de tasas tanto de la cartera
de inversiones como del libro Banca en su conjunto, exposicion al riesgo por carteras, instrumentos, factores de riesgos,
concentraciones y el correspondiente cumplimiento de limites internos.

C. PROCESO DE RIESGO FINANCIERO

Las mediciones de riesgos se basan en sistemas, cuya automatizacién permite mantener un seguimiento y control diario del
riesgo expuesto por el banco y filiales, permitiendo la oportuna toma de decisiones.




El drea de Tesoreria toma posiciones y riesgos dentro de las definiciones de limites establecidas por la Alta Administracién.
Es el drea a cargo de administrar los riesgos financieros que se producen por la toma de posiciones propias en los libros
de inversiones, por el descalce estructural del balance, por la administracién de los calces de liquidez y el adecuado
financiamiento de las operaciones activas.

La evaluacién periddica de los procesos de riesgos es efectuada por el departamento de Auditoria Interna. Asi mismo, la
estructura general de riesgos es permanentemente objeto de evaluacién por parte de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, Auditores Externos y otras personas ajenas a la Administracion.

D. DEFINICION DE RIESGOS FINANCIEROS
A) RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado representa la pérdida potencial que se puede dar como resultado de cambios en los precios de
mercado en un cierto periodo de tiempo, producto de movimientos en las tasas de interés, en el valor de las monedas
extranjeras, indices de reajustabilidad y precio de las acciones. Estas pérdidas afectan el valor de los instrumentos financieros
mantenidos en cartera de Negociacién y Disponible para la Venta, tanto del Banco como de sus Filiales.

METODOLOGIA DE RIESGO DE MERCADO

La medicién del riesgo de mercado se realiza aplicando la metodologia de Valor en Riesgo (VaR), la que permite homogeneizar
los diferentes riesgos y tipos de operaciones, modelando la relacién conjunta de estos factores en una Unica medida de
riesgo.

ELlVaR entrega una estimacion de la pérdida méxima potencial que presentan las posiciones en activos o pasivos financieros
de tesoreria, ante un escenario adverso pero normal.

La metodologia utilizada para el calculo del VaR es una técnica paramétrica que asume que la distribucién de los retornos de
los precios de las inversiones sigue una distribucién normal, utilizando un umbral de un 95% de confianza, un horizonte de
mantencién de 1 dia, una muestra de datos de 250 dias de historia ajustadas mediante técnicas estadisticas que permiten
dar una mayor importancia a las observaciones mas recientes con el fin de capturar rdpidamente aumentos de volatilidades
de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tiene algunas limitaciones, como las siguientes:

. Un periodo de mantencién de 1 dia supone que es posible cubrir o enajenar las posiciones dentro de ese periodo.
Sin embargo, las carteras de inversiones mantenidas en trading estdn compuestas por instrumentos de alta liquidez.

. Un nivel de confianza del 95% no refleja las pérdidas que podrian ocurrir en el 5% restante de la distribucién.

. El valor en riesgo se calcula con las posiciones al final del dia y no refleja las exposiciones que pudieran ocurrir
durante el dia de negociacién.

. La utilizacién de informacidn histdrica para determinar posibles rangos de resultados futuros podria no cubrir todos
los escenarios posibles, sobre todo de naturaleza excepcional.

. Los retornos de los precios de mercado de los instrumentos financieros pueden presentar distribuciones de
probabilidades no normales.
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Las limitaciones de los supuestos utilizados por el modelo de VaR se minimizan mediante la utilizacién de limites de
caracter nominal de concentracién de inversiones y de sensibilidad a factores de riesgos especificos.

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizada se comprueba mediante pruebas retrospectivas (backtesting), con las que se
contrasta si los resultados obtenidos son consistentes con los supuestos metodoldgicos dentro de los niveles de confianza
determinados. El monitoreo permanente de estas pruebas permite probar la validez de los supuestos y las hipdtesis
utilizadas en el modelo.

El control del riesgo financiero se complementa con ejercicios de simulacién especificos y con situaciones extremas de
mercado (stress testing), en los que se analizan diferentes crisis financieras que han ocurrido en el pasado y el efecto que
podrian tener en las carteras de inversiones actuales.

El seguimiento de estos riesgos se realiza diariamente, reportando a los administradores de riesgo y la Alta Administracién,
los niveles de riesgos incurridos y el cumplimiento de los limites establecidos para cada unidad.

Banco Security y sus Filiales miden y limitan el Valor en Riesgo de su cartera de inversiones (negociacién y disponible para
la venta) por factores de riesgos, tasas de interés, monedas, tipos de instrumentos y tipos de carteras.

La siguiente tabla muestra los riesgos de mercado de las distintas carteras de inversiones por tipo de riesgos:

VAR POR TIPO DE RIESGO

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

DE 2016 DE 2015

MMS$ MM$

NEGOCIACION:

Renta Fija 308 139
Derivados (sin opciones) 141 394
Opciones Implicitas 1 1
FX 49 53
Acciones 21 -
Efecto Diversificacion (216) (11)
Total cartera 305 576

DISPONIBLE PARA LA VENTA:

Tasa 556 394
Total cartera 556 394

Diversificacion total (360) (260)
VaR total 716 721
B) RIESGO ESTRUCTURAL DE TIPO DE INTERES

Este riesgo deriva principalmente de la actividad comercial (colocaciones comerciales v/s captaciones), causado por los
efectos de las variaciones de las tasas de interés y/o los niveles de la pendiente de las curvas tipo a los que estan referenciados
los activos y pasivos, los que al presentar desfases temporales de repreciacién o vencimiento, pueden impactar la estabilidad
de los resultados (margen financiero) y los niveles de solvencia (valor econémico patrimonial).

Para ello, el Banco establece limites internos mediante la utilizacién de técnicas de sensibilizacién de las estructuras de tasas
de interés. Ademas, se analizan escenarios de estrés donde se sensibilizan las tasas de interés, las repreciaciones de monedas,
cambios en precios de acciones, cambios en los activos subyacentes de las opciones y cambios en las comisiones que puedan
ser sensibles a las tasas de interés. Estas pruebas de estrés permiten medir y controlar el impacto de movimientos bruscos
de los distintos factores de riesgos en el indice de solvencia del Banco, el margen ordinario y el valor econémico patrimonial.




Por otra parte, se monitorea diariamente el cumplimiento de los limites establecidos por Banco Security de acuerdo a
las definiciones establecidas por el Banco Central de Chile en el Capitulo Ill.B.2. del Compendio de Normas Financieras.
Ademds, el Banco informa semanalmente a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF) sobre las
posiciones en riesgo de la cartera de inversiones del libro de negociacién y el cumplimiento de sus limites. También
informa mensualmente a la SBIF sobre las posiciones en riesgo consolidadas con las filiales para el libro de negociacién e
individualmente para el libro de banca, el que incluye la sensibilizacién de riesgo de mercado de la cartera disponible para
la venta y el libro comercial.

El Riesgo de mercado de acuerdo a la metodologia definida en el Capitulo I1.B.2. del Compendio de Normas Financieras del
Banco Central es el siguiente:

RIESGO DE MERCADO LIBRO NEGOCIACION

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

DE 2016 DE 2015
MMS$ M

RIESGO DE MERCADO

Riesgo de Tasa 12.019 20.592
Riesgo de Moneda 1.603 1.498
Riesgo Opciones 11 7
Total Riesgo 13.633 22.097
Activo Ponderado Riesgo Consolidado 5.020.480 4.704.745
Patrimonio Efectivo (PE) 663.763 569.288
Limite Basilea 8,00% 8,00%
Basilea con Riesgo de Mercado 12,70% 11,43%
Basilea | 13,22% 12,10%

RIESGO DE MERCADO LIBRO BANCA

31 DE DICIEMBRE DE | 31 DE DICIEMBRE DE

2016 2015
MM$ MMS$

CORTO PLAZO
Riesgo Tasa CP 11.435 12.238
Descalce UF 4.694 3.952
Comisiones sensibles 61 59
Total Riesgo 16.190 16.249
Limite 35% Margen (Directorio) 51.500 51.428
Holgura (exceso) (Directorio) 35.310 35.179

LARGO PLAZO
Riesgo Tasa 49.180 54.787
Limite 25% PE (Directorio) 165.138 142.322
Holgura (exceso) (Directorio) 115.958 87.535

Q) RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que no se pueda cumplir con las obligaciones cuando venzan, a causa de la
incapacidad para liquidar activos u obtener fondos, o que no se puedan deshacer facilmente o compensar sus exposiciones
sin reducir significativamente sus precios debido a la inadecuada profundidad de mercado.
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Los siguientes conceptos intervienen en el riesgo de liquidez:

. Riesgo de Plazos: riesgo producto de tener fechas de vencimientos distintas entre los flujos de ingresos y egresos de
caja.
. Riesgo de Incobrabilidad: riesgo producido por la incapacidad de poder cobrar algtn ingreso de efectivo, dado una

cesacion de pago, default o un atraso en el cobro.

. Riesgo de Financiamiento: riesgo producido por la incapacidad de poder levantar fondos del mercado, ya sea en
forma de deuda o de capital o pudiendo hacerlo sea a través de un aumento sustancial en el costo de fondo,
afectando el margen financiero.

. Riesgo de Concentracidn: riesgo que implica concentrar tanto fuentes de financiamiento como fuentes de ingresos
en unas pocas contrapartes que impliquen algliin cambio brusco en la estructura de calce.

. Riesgo de Liquidez de Mercado: este riesgo esta ligado a ciertos productos o mercados, y se refiere al riesgo de no
ser capaces de cerrar o vender una posicién particular al dltimo precio de mercado cotizado (o a un precio cercano
a éste) debido a su baja liquidez.

METODOLOGIA DE RIESGO DE LIQUIDEZ

Las metodologias utilizadas para el control de la liquidez son el gap de liquidez, considerando escenarios probables de
comportamiento de las masas de activos y pasivos, escenarios de estrés, limites de concentracién de pasivos e indicadores
de alerta temprana.

El gap de liquidez entrega informacidn referida a las entradas y salidas de caja contractual, es decir, aquellas que de acuerdo
a los contratos de activos y pasivos se produciran en un tiempo determinado futuro. Para aquellas partidas sin vencimiento
contractual se establecen simulaciones a partir de estudios estadisticos que permiten inferir su comportamiento de
vencimiento.

A partir de estos escenarios se establecen supuestos en condiciones normales de operacién, omitiendo dentro de la gestion
diaria, partidas principalmente de activos que hacen un conjunto de condiciones conservadoras en la administracién de
la liquidez, los cuales son limitados a través de mérgenes minimos de descalces por tramos de control, definidos en forma
semanal y mensual hasta un horizonte de un afio.

Esto se complementa con procedimientos especiales para hacer frente a alguna crisis de liquidez e indicadores de alerta
tempranos que permiten identificar algln riesgo potencial.

Asi mismo, se controlan una serie de ratios y limites de concentracién de financiamiento por acreedor y por plazo, lo que
permite mantener fuentes de financiamiento ordenadas y diversificadas.

El Banco utiliza la metodologia de vencimiento contractual para el cumplimiento de los limites de liquidez normativos
establecidos por el Banco Central de Chile en el Capitulo Il.B.2.1 del Compendio de Normas Financieras y por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras en el Capitulo 12-20 de la Recopilacién Actualizada de Normas.

El descalce y cumplimiento de limites normativos consolidados del Banco y Filiales es enviado cada tres dias a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.




El siguiente cuadro muestra los descalces normativos de Liquidez al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en todas las monedas,
presentado en MMS.

Fondos disponibles 470748 585.59 - 470748 585.59%
Inversiones financieras 873.081  605.397 24 6.195 1491 4643 4991 - - - - - 879587  616.235
Préstamos a otros bancos del pais - - 238 - - M - - - - - - 238 m
Créditos comerciales y consumo 371567 366036 420753 413179 1.143.185 986457 892705 809.836 726125 628952 755029 619362 4309364 3.823.822
Lineas de Crédito y sobregiros 213315 55804 409447 62723 569301 202119 - - - - - 608 1192063 321254
Créditos Hipotecarios vivienda 4360 4.164 7892 7619 35767 34461 94462 91049 136887 132523 515854 510560  795.222  780.376
Otros activos 102192 94673 2 1 - - - - - - - - 102194 94674
Contratos de derivados 103593 12349 50809 114291 93081 160958 72616 253940 109.237 178755 36211 39512 465547  870.952

2138856 1835166 889.165 604008 1842825 1.389.049 1064774 1154825 972249 940230 1307.094 1.170.042 8214963 7.093.320

Obligaciones Vista 575597 588504 - - - - - - - - - - 575597 588504
Financiamiento otros bancos del pais 5 510 - - - - - - - - - - 5 510
Depdsitos y captaciones a plazo 638197 716033 1.134088 975490 1.209.718 1035938 111851 22726 208 202 - - 3094062 2750389
Financiamiento externo 22315 51649 34480 49249 56459 109820 35069 556 14126 17811 - - 162449 229.085
Letras de Crédito 804 860 319 3n 2921 3452 6.635 7883 8110 9764 11374 13703 30163 35433
Bonos 995% 8124 7108 6082 17025 137545 411076 311657 512699 394672 750269 749.193 1.861364 1607.273
Lineas de Crédito y sobregiros 216316 50659 416171 52859 567.067 154570 - - - - - 568 1.199.554 258656
Otras Obligaciones 144661 110330 4239 865 5122 3373 7.080 7263 3853 7125 1.535 705 166490 129661
Contratos de Derivados 106974 122986 52813 113731 94475 169791 65901 172107 99446 122925 27953 36129 447562 737669

1714825 1649655 1649218 1.198647 2106018 1614489 637612 522192 638442 551899 791131 800298 7.537.246 6.337.180

Flujo neto 424031 185511 (760053) (594639) (263.193) (225440) 427062 632633 333807 388331 515963 369744 677717 756140
Flujo neto acumulado 424031 185511 (336022) (409.128) (599215) (634568) (172053)  (1935) 161754 38639 677717 756140 1355434 1512280
Limite Normativo (461686) (408250) (923372) (816.500)
Holgura / (exceso) (885.717) (593761) (587350) (407372)

Descalce Normativo de Liquidez al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de moneda extranjera presentado en MM$

Fondos disponibles 11395 264 025 - 211395 264025
Inversiones Financieras 164570 182.981 - - - - - - - - - - 164570 182981
Créditos comerciales y consumo 54761 105073 77268 76940 125380 142451 96416 87879 78472 67811 127903 91738 560200 571892
Lineas de Crédito y sobregiros - - - - - - - - - - -
Otros activos 15878 - - - - - - - - - - - 15878
Contratos de derivados 60989 77882 25794 48014 57442 78851 37167 88429 54250 51113 22590 22051 258232 366340
507.593 629961 103062 124954 182822 221302 133583 176308 132722 118924 150493 113789 1.210.275 1.385.238
Obligaciones Vista 103828 111.202 - - - - - - - - - - 103828 111.202
Financiamiento otros bancos del pais - - - - - - - - - - - - - -
Depdsitos y captaciones a plazo 124906 140235 228433 251693 52662  57.970 7 - - - - - 406008 449.898
Financiamiento externo 22315 51649 34480 49249 56459 109820 35069 55 14126 17811 - - 162449 229.085
Otras Obligaciones 18,598 5670 - - - - - - - - - - 18598 5670
Contratos de Derivados 93809 72877 36643 66046 36302 64899 25112 28270 44119 45793  20.176 22628 256161 300513
363456 381633 299556 366988 145423 232689 60.188 28826 58245 63604 20.176 22628  947.044 1.096.368
Flujo neto 1447137 248328 (196.494) (242034) 37399 (11.387) 73395 147482 74477 55320 130317 91161 263231 288870
Flujo neto acumulado 144137 248328 (52357) 6294 (14958) (5.093) 58437 142389 132914 197.709 263231 288870 526462 577.741
Limite Normativo 144137 248328
Holgura / (exceso)
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Por otro lado, como medida complementaria al analisis de gaps, se controlan ratios que permiten controlar la cantidad de
activos liquidos que soporten salidas netas de caja en un horizonte de 30 dias, bajo escenarios de estrés, asi como ratios que
permiten controlar la adecuada relacién entre financiamiento estable o de largo plazo con las necesidades de financiacion
de largo plazo.

CONTABILIDAD DE COBERTURAS

El Banco cubre contablemente partidas de activos o pasivos del balance a través de derivados, con el objetivo de minimizar
los efectos en resultados de posibles movimientos en su valorizacién o en los flujos de caja estimados.

En el momento inicial de la cobertura se documenta formalmente la relacién entre los instrumentos de cobertura y las
partidas cubiertas, describiendo los objetivos y estrategias de dichas coberturas y definiendo las metodologias relacionadas
con las pruebas de efectividad.

La efectividad de la relaciéon de cobertura es realizada mediante una evaluacién prospectiva y retrospectiva, considerando
que es altamente efectiva la cobertura contable si los resultados de las pruebas se encuentran entre un 80% a 125%.

Al 31 de diciembre del 2016, el banco mantiene cinco coberturas contables bajo una misma estrategia que es la de cubrir la
volatilidad del valor razonable de créditos comerciales producto de la variacion de la tasa de interés base en UF. Esta cobertura
busca modificar el costo efectivo de las colocaciones desde un tipo de interés fijo a un tipo de interés variable. El objeto de
cobertura es un swaps de tasa de interés cuyo pasivo es tasa fija en UF y su activo es una tasa variable diaria en UF (TRA).

COBERTURA

Tipo cobertura Valor Razonable

Objeto Cubierto Activos a tasa fija en UF
Derivado Swaps de Tasa de Interés en UF
Propésito Disminuir el riesgo de valor justo
Fecha Vencimiento 25-06-2028

Efectividad retrospectiva 100,0%

DERIVADOS IMPLICITOS

Estos derivados pueden estar implicitos en otro acuerdo contractual (o contrato principal), por lo cual estos derivados
son contabilizados a precio de mercado y separadamente del contrato principal, cuando este Ultimo no es llevado a valor
razonable, dado que las caracteristicas y riesgo econémico del derivado implicito no estdn relacionados con las caracteristicas
y riesgo econémico del contrato principal.

Actualmente el Banco contabiliza a valor razonable con efecto en resultados, derivados implicitos, originados por aquellos
créditos hipotecarios a tasa variable, pero que incorporan una tasa fija después de cierto tiempo con un maximo o tasa
techo, con lo cual los clientes obtienen una opcién a su favor, que generard efectos negativos para el banco cuando las
tasas de mercado estén por sobre la tasa techo de dichos créditos. Este efecto es determinado diariamente a través de
sofisticadas metodologias de evaluacién de opciones y es tratada la variacién del fair value como un resultado del periodo
(aumentos en el valor tedrico de dicho derivado es una pérdida para el Banco).

Los datos relevantes de estos derivados implicitos son:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016 DE 2015
MM$ MMS$

Saldo MUF cartera hipotecaria 115 150
Tasa techo (promedio) 6,9% 6,9%
Valor Opcién MMS$ 9 1




V.  RIESGO OPERACIONAL

A. DEFINICION

ElBancoy Filiales Security se define como riesgo operacional, aquel riesgo de pérdidas resultantes de una falta de adecuacion
o de una falla de los procesos, del personal y de los sistemas internos o bien por causa de acontecimientos externos. Se
incluye el riesgo legal en la presente definicidn, y excluye al riesgo estratégico y reputacional.

Adicionalmente, para complementar el parrafo anterior, se define como Pérdida (castigo) a los efectos financieros
negativos sobre activos fisicos, financieros o intangibles del Banco y Filiales Security, causados por eventos asociados
a la materializacién de un riesgo operacional. En el caso que este evento no genere efectos financieros negativos, sera
considerado como un Incidente.

B. OBJETIVOS Y PRINCIPIOS BASICOS

Se establece como objetivo de la administracién de este riesgo el definir un marco para la administracién de riesgo
operacional en Banco Security y Filiales, entendiendo por ello el establecimiento de principios para su identificacion,
evaluacidn, control y mitigacién, que permitan una disminucién de las pérdidas por riesgo operacional, cumpliendo asi con
los objetivos corporativos y con un adecuado nivel de exposicién al riesgo operacional.

Los principios que sustentan la administracién de riesgo operacional en Banco Security y Filiales corresponden a los
siguientes:

. Se entiende el riesgo operacional como una categoria distinta a los riesgos bancarios tradicionales, el cual requiere
una gestién proactiva de identificacion, evaluacion, control y mitigacion.

. Debe existir una definicién clara de lo que se considera riesgo operacional y su clasificacion debe realizarse de
acuerdo a los lineamientos establecidos en acuerdo de capitales de Basilea.

. Debe existir la definicidon de una estrategia a utilizar para la administracién de riesgo operacional, que responda a la
importancia relativa y volumen de operaciones del Banco y Filiales.

. El directorio y la alta administracién asumen un rol relevante en la aprobacién y supervisién del cumplimiento de la
politica y estrategia de administraciéon de riesgo operacional.

. Deben existir definiciones precisas de lo que se entiende por pérdidas operacionales y niveles de tolerancia
establecidos por el Banco y Filiales.

. Debe existir una posicién independiente y especifica encargada de la funcién de riesgo operacional.

. Consistencia con las normativas vigentes y con las mejores précticas de la materia.

C. ESTRATEGIA PARA LA ADMINISTRACION DEL RIESGO OPERACIONAL

Banco Security y Filiales, a través de la Subgerencia de Riesgo Operacional, deberd contar con una estrategia para la
administracion de riesgo operacional, velando que ésta sea consistente con el volumen y complejidad de las actividades
del Banco y Filiales. Para ello, se definen lineas de accién en la gestién de riesgo operacional, incluyendo a Productos
y/o Procesos, Proveedores, Continuidad del Negocio y Seguridad de la Informacién, considerando una implementacién
transversal en el Banco y Filiales.
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La estrategia debe considerar una definicién del nivel de tolerancia al riesgo operacional asumido por el Banco y Filiales,
que permita administrar los esfuerzos de mitigaciéon y monitoreo en los riesgos cuya exposicién sea igual o superior a la
tolerancia establecida. Ademds la estrategia deberd incluir en su implementacién a todo el Banco y Filiales, lo que implica
que todos los niveles del personal asuman y comprendan sus responsabilidades respecto a la administracion de este riesgo.

Los dmbitos minimos que debe considerar la estrategia son los siguientes: planificacién anual, modelo y metodologia de
riesgo operacional y contar con herramienta que consolide la totalidad de riesgos operacionales del Banco y Filiales.

D. ESTRUCTURA DE RIESGO OPERACIONAL

La Subgerencia de Control de Riesgo Operacional se encuentra bajo dependencia de la Divisién de Cumplimiento y Riesgo
Operacional del Banco, con reporte directo al Gerente de la Division.

Importante mencionar que de acuerdo a la politica de riesgo operacional aprobada por el directorio, la gestion de riesgo se
encuentra sustentada en: los responsables y ejecutores de los procesos, quienes son los gestores primarios del riesgo; el area de
riesgo operacional, encargada de la gestién y monitoreo del riesgo operacional; el Directorio y Comité de Riesgo Operacional
quienes tienen la responsabilidad de asegurar que el Banco tenga un marco de administracién de riesgo operacional acorde
con los objetivos definidos y las buenas practicas, y ademas debiendo asegurar que existan las condiciones necesarias (personal
capacitado, estructura organizacional, presupuesto) que permitan implementar dicho marco.

E. GESTION DE RIESGO OPERACIONAL

Para una adecuada gestién de riesgo y en base al cumplimiento de los objetivos definidos por el Banco enmarcados en la
Politica de Riesgo Operacional se han desarrollado una serie de actividades que se describen a continuacion:

El Marco de Gestién del Riesgo Operacional se fundamenta en tres pilares basicos, los cuales son:

. CULTURA:
Concientizar la importancia de la administracién del riesgo operacional dentro de la organizacidn, la cual debe cruzar
la totalidad de la entidad e incorporar a todos los niveles.

. GESTION CUALITATIVA:
Gestiodn a través de la cual se detectardn los riesgos tanto actuales como potenciales, de manera tal de gestionarlos
adecuadamente, vale decir, evitar, transferir, mitigar o aceptar dichos riesgos. La gestidn cualitativa se sustenta en
las siguientes actividades:

- Base de pérdidas e incidentes

- lIdentificacién y Autoevaluacién de Riesgos Operacionales
- Indicadores claves de riesgo (KRI)

- Revisién de proveedores criticos

- Revisién de proyectos

- Revisién de procesos

- Revisidn de procedimientos y manuales operativos

- Otros

. GESTION CUANTITATIVA:
Gestiodn a través de la cual se crea conciencia en la organizacién sobre el nivel y naturaleza de los eventos de pérdidas
operacionales. Lo anterior permitird asignar fondos via provisiones para aquellas pérdidas esperadas y asignar
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eficientemente capital para aquellas pérdidas inesperadas. La gestidn cuantitativa se sustenta en las siguientes
actividades:

- Captura y administracién de datos.
- Calculo de capital con modelo definido por el regulador y cuando las condiciones lo permitan, modelos avanzados.
- Integracién de la Gestién Cualitativa y Gestidn Cuantitativa.

F. MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGO OPERACIONAL
El Marco de Administracién de Riesgo Operacional se fundamenta en la aplicacidn de las siguientes etapas:

. ESTABLECER EL CONTEXTO:
Establecer el contexto estratégico, organizacional y de administracién de riesgos en el cual tendrd lugar el resto del
proceso. Se deben establecer criterios contra los cuales se evaluaran los riesgos y definir la estructura de andlisis.

. IDENTIFICACION DE RIESGOS:
Asociar los riesgos a los distintos procesos y/o procedimientos ejecutados en las distintas actividades desarrolladas
por el Banco.

. ANALIZAR RIESGOS:
Andlisis particular de cada uno de los riesgos detectados en base al contexto establecido. Se determinaria si dicho
riesgo tiene control asociado o bien necesita de un plan de accién o mitigacién. Situacidn que serd establecida de
acuerdo a las prioridades del Banco.

. EVALUAR RIESGOS:
Evaluacién de cada uno de los riesgos en base a una probabilidad de ocurrencia y nivel de impacto.

. MITIGACION DE RIESGOS:
Una vez detectados y evaluados los riesgos, se hara un andlisis de estos. Para lo cual se asignara un plan de accion,
responsable de ejecucidn y una fecha de compromiso para dar solucién.

. MONITOREARY REVISAR:
Monitorear, revisar y mantener actualizado el levantamiento de riesgos y los compromisos de solucién de parte de
los responsables.

. COMUNICARY CONSULTAR:
Comunicar y consultar con interesados internos y externos segun corresponda en cada etapa del proceso de
administracion de riesgos, considerando al proceso como un todo.

VI. COMITES DE RIESGO

Con el objetivo de administrar correctamente los riesgos, Banco Security posee distintos Comités de Riesgo, los que se
detallan brevemente a continuacién:

A COMITES DE RIESGO DE CREDITO:
Existen 3 comités de riesgo de crédito, siendo estos el Comité de Crédito del Directorio, el Comité de Crédito de Gerentesy

el Comité de Crédito de Circulacién de Carpeta. Las condiciones que debe cumplir cada operacién para determinar en qué
comité debe ser presentada estdn claramente especificadas en las politicas de riesgo de crédito banca personas y banca
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empresa del Banco. Es necesario comentar en este punto, que el drea comercial por cuenta propia casi no posee atribuciones,
debiendo casi siempre contar con la aprobacién de las &reas de riesgo de crédito o los comités correspondientes para poder
aprobar las correspondientes operaciones.

COMPOSICION DEL COMITE DE RIESGO DE CREDITO:

El Comité de Riesgo de Crédito del Directorio estd compuesto por tres Directores, un asesor del directorio, el Gerente General
del Banco, el Gerente de la Division Riesgo del Banco y el Gerente de Admisién Empresas.Y por Ultimo el Comité de Crédito
de Circulacién de Carpeta lo componen los distintos gerentes comerciales y el subgerente de decisién correspondiente
(personas o empresas).

TEMAS A CUBRIR:
Estos Comités estan a cargo de aprobar o rechazar las operaciones de crédito presentadas, dependiendo del monto y
condiciones del crédito en el comité que le corresponda.

PERIODICIDAD:

El Comité de Riesgos de Crédito del Directorio sesiona todos los dias martes y jueves (a excepcion del segundo jueves de
cada mes), mientras que el Comité de Riesgo de Crédito de Gerentes se junta todos los dias miércoles. Por su parte, el
Comité de Riesgo de Crédito de Circulacién de Carpeta opera principalmente los dias lunes y jueves en la mafana.

INTERACCION CON EL DIRECTORIO:
Dado que el principal Comité de Riesgo de Crédito, que es donde se ven las operaciones mds importantes, es el Comité

de Riesgo de Crédito del Directorio, la interaccién con el Directorio es total, ya que como se menciond en este comité
participan dos Directores incluyendo el Presidente del Directorio del Banco.

B. COMITE DE RECLASIFICACION DE RIESGO CREDITO

El objetivo es revisar clasificaciones de riesgo de los clientes por temas recientes que puedan implicar una caida o mejora
de la clasificacién de riesgo entregada por el sistema de clasificacion.

La periodicidad es mensual y estd integrado por:

. Gerente General

. Gerente Division Riesgo

. Gerente Divisién Empresas (Dependiendo del caso a Evaluar)

. Gerente Divisidn Personas (Dependiendo del caso a Evaluar)

. Gerente de Gestidn de Riesgos

. Agentes de Modulo Comercial (Dependiendo del caso a Evaluar)
. Jefe de Control y Seguimiento de Riesgo Crédito

C. COMITE DE WATCH

Corresponde a las instancias de seguimiento y control de las operaciones y clientes, donde se revisa informacién de
potenciales problemas futuros (asintométicos), variables no evidentes, y variables evidentes. Ademas se hace seguimiento
de acciones solicitadas anteriormente.




Los comités son de 3 tipos:

. Comité de WATCH de DIRECTORIO, Clientes con linea global BS sobre MMS$500 (Aprox. UF 20.000). Periodicidad
Trimestral.

. Comité de WATCH de SEGUIMIENTO o GERENTES, Considera los Clientes con linea global BS bajo MM$500 (Aprox.
UF 20.000). Periodicidad Bimestral.

. Comité de WATCH de PERSONAS, Cliente de Banca de Personas con linea global BS sobre MM$20 (Aprox. UF800).
Periodicidad Mensual.

D. COMITE DE MODELOS

Instancia gerencial y con periodicidad mensual, donde se realiza una revisién y seguimiento de todos los modelos de apoyo
a la gestion del riesgo de crédito existentes, y la presentacion para la aprobacién de los nuevos modelos y sus estados de
avance. Ademads se revisan las diferentes metodologias que se estén utilizando o que se quieran utilizar, asociado al riesgo
de crédito.

E. COMITE DE RIESGOS

El objetivo es la revisién integral y transversal de los riesgos que esta enfrentando el Banco, y aquellos que puedan verse
afectado en un futuro, generando lineamientos y aprobando planes de accién, con el fin de cumplir con los objetivos

definidos en presupuesto, y acorde al apetito de riesgo definido.

En este comité se presentan las politicas y procesos de riesgo de crédito, las atribuciones y las distintas modificaciones a
estas.

También se ven los temas y resoluciones de los restantes comités asociado al riesgo de crédito.
Es el comité a cargo de presentar los tdpicos, resoluciones de comités, y politicas al directorio para su aprobacion.

La periodicidad es mensual y sus integrantes son los siguientes:

. Un director.

. Gerente General.

. Gerentes Divisionales (Comercial, Riesgo, Finanzas, Operaciones y Planificacién).
. Gerente de Gestion de Riesgo Crédito.

. Gerente de Riesgo Financiero.

. Subgerente de Riesgo Operacional.

. Subgerente de Control de Gestién de Riesgo y Proyectos.

F. COMITES DE RIESGO FINANCIERO

El objetivo de este comité es la evaluacidn conjunta de las posiciones y riesgos tomados por el Banco Security y sus filiales,
definiendo la estrategia a adoptar y validando el grado de cumplimiento de la misma.

Dentro de sus principales funciones se encuentran el informar el estado de situacién de cada unidad en relacién a utilidades
y margenes frente a Presupuesto, el alineamiento de estrategias y el escalamiento en decisiones de inversién-desinversion.
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Adicionalmente, entre las atribuciones del Comité de Finanzas, se encuentran el proponer al Directorio las politicas y
metodologias asociadas a la gestion de las actividades financieras y velar por el cumplimiento de los limites de riesgo de
mercado y liquidez fijados por el Directorio y los Organismos Supervisores.

Este Comité lo integran:

. Presidencia del Comité:
- Gerente General Banco
- Presidente Banco
- Gerente General Grupo

. Gerente Planificacion y Gestion

. Economista Jefe Grupo Security

. Gerente Division Riesgo

. Gerente Riesgo Financiero

. Gerente Divisién Finanzas y Corporativa
. Gerente de Trading e Inversiones

. Gerente General Valores Security

. Gerente de Inversiones Valores Security
. Gerente de Inversiones AGF

G. COMITES DE RIESGO OPERACIONAL
COMPOSICION DEL COMITE DE RIESGO OPERACIONAL

El Comité de Riesgo Operacional estd constituido por el Gerente General o miembro del Directorio de Banco y Filiales
Security, el Gerente de Operaciones y Tecnologia, el Gerente de Control de Riesgos, un representante de Fiscalia, Gerente
de Operaciones de Fondos Mutuos y Valores Security, el Oficial de Seguridad de la Informacidn, el Gerente de la Divisién de
Riesgo del Banco y el Subgerente de Riesgo Operacional.

El Gerente Contralor del Grupo Security debe asistir a dicho Comité, sin embargo, no tiene responsabilidad alguna con
respecto a la administracién de riesgos, sino de observar que las eventuales medidas correctivas estén en funcién de las
observaciones efectuadas a &reas auditadas.

TEMAS A CUBRIR
El Comité estd a cargo, ademds, de la difusidn de la politica de riesgos operacionales, de la evaluacién de los riesgos
detectados y de la definicién de planes de accién de acuerdo con el perfil de riesgos del Banco.

PERIODICIDAD
El Comité de Riesgos Operacionales se reunird periédicamente, idealmente en forma bimestral o segln la necesidad que
esto requiera.

INTERACCION CON EL DIRECTORIO

El Directorio estd informado respecto de la implementacidn de la Politica de Riesgo Operacional, asi como también a la
deteccidon de incidentes, riesgos potenciales y mediciones asociados a riesgos operacionales en cuanto a su severidad y
frecuencia de pérdida.




H. COMITE ACTIVOSY PASIVOS

Este comité es responsable de la administracién y control de (1) los calces estructurales en plazos y monedas del balance,
(2) la liquidez y (3) el margen financiero del Banco, velando por la estabilizacién de este ultimo, asi como de (4) la definicién
y control de las politicas de gestién de capital.

Los integrantes permanentes de este comité son:

. Dos Directores

. Gerente General

. Gerente Divisidn Finanzas y Corporativa
. Gerente Divisidn Riesgo

. Gerente Riesgos Financieros

. Gerente Planificacién y Gestion

. Gerente Mesa Trading e Inversiones

. Gerente Mesa Distribucién

. Gerente Mesa Balance

. Gerente Divisién Banca Empresas

. Gerente Division Banca Personas

. Gerente Negocios Comex y Serv. Internacionales

VIl. REQUERIMIENTO NORMATIVO DE CAPITAL

De acuerdo con la Ley General de Bancos, el Banco debe mantener una razén minima de Patrimonio Efectivo a Activos
Consolidados Ponderados por Riesgo de 8%, neto de provisiones exigidas, y una razén minima de Capital Bésico a Total de
Activos Consolidados de 3%, neto de provisiones exigidas. Para estos efectos, el Patrimonio efectivo se determina a partir
del Capital y Reservas o Capital Basico con los siguientes ajustes: a) se suman los bonos subordinados con tope del 50% del
Capital Basico y, b) se deducen, el saldo de los activos correspondientes a goodwill o sobreprecios pagados y a inversiones
en sociedades que no participan en la consolidacion.

Los activos son ponderados de acuerdo a las categorias de riesgo, a las cuales se les asigna un porcentaje de riesgo de
acuerdo al monto del capital necesario para respaldar cada uno de esos activos. Se aplican 5 categorias de riesgo (0%, 10%,
20%, 60% y 100%). Por ejemplo, el efectivo, los depdsitos en otros Bancos y los instrumentos financieros emitidos por el
Banco Central de Chile, tienen 0% de riesgo, lo que significa que, conforme a la normativa vigente, no se requiere capital
para respaldar estos activos. Los activos fijos tienen un 100% de riesgo, lo que significa que se debe tener un capital minimo
equivalente al 8% del monto de estos activos.

Todos los instrumentos derivados negociados fuera de bolsa son considerados en la determinacién de los activos de riesgo
con un factor de conversién sobre los valores nocionales, obteniéndose de esa forma el monto de la exposicién al riesgo
de crédito (o “equivalente de crédito”). También se consideran por un “equivalente de crédito”, para su ponderacién, los
créditos contingentes fuera de balance.

Al 31 de diciembre de 2016 el Banco ha aplicado técnicas de valoracién para determinar el valor razonable de los
instrumentos financieros "BLAPO- F” y "BLAPO- G”. La valorizacién es obtenida por Riskamerica, que considera para los
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bonos de la Polar la tasa desde la fecha de repactacién de la deuda, lo que resulta en un precio cercano a 0 dado el plazo de
los mismos. En el caso de que sean transados (cumpliendo la restriccién de monto minimo de 500 UF), se incluye el precio
de la transaccién como oficial.

Los niveles de Capital Bésico y Patrimonio efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

ACTIVOS CONSOLIDADOS ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO
2016 2015 2016 2015
MM$ MM$ MM$ MM$

ACTIVOS DE BALANCE (NETO DE PROVISIONES)

Efectivo y depdsitos en bancos 441177 561.624 - -
Operaciones con liquidacién en curso 32.185 41.092 9.566 5.799
Instrumentos para negociacién 267.099 188.758 41.812 27214
Contratos de retrocompra y préstamos de valores - - - -
Contratos de derivados financieros 105.111 198.215 78.332 125.728
Adeudado por bancos 238 713 48 383
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 4.381.443 3.981.083 4.153.569 3.759.571
Instrumentos de inversién disponibles para la venta 610.695 421.023 285.760 277.359
Instrumentos de inversién hasta el vencimiento - - - -
Inversiones en sociedades 4.152 3.048 4.152 3.048
Intangibles 53.285 67.861 40.247 59.184
Activo fijo 25.059 25.601 25.059 25.603
Impuestos corrientes 1.086 3.403 109 340
Impuestos diferidos 35.992 31.825 3.599 3.183
Otros activos 138.552 119.853 136.618 107.394
ACTIVOS FUERA DE BALANCE
Créditos contingentes 402.681 516.564 241.609 309.939
Total activos ponderados por riesgo 6.498.755 6.160.663 5.020.480 4.704.745

MONTO MONTO RAZON RAZON
2016 2015 2016 2015
MM$ MM$ % %

Capital Basico 461.687 408.250 7,10% 6,63%

Patrimonio Efectivo 663.763 569.288 13,22% 12,10%

La determinacidn del patrimonio efectivo es la siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2016 DE 2015
MM$ MM$

CAPITAL BASICO 461.687 408.250
Bonos subordinados 215.065 169.625
Garantias fiscales - -
Patrimonio atribuible a interes minoritario 50 90
Goodwill Filiales (13.039) (8.677)
Patrimonio Efectivo 663.763 569.288
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38. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS ANO 2016

A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros los nuevos pronunciamientos contables que han sido emitidos
tanto por la SBIF y el IASB, corresponden

)] SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

A continuacién se describen aquellas Circulares emitidas por la SBIF, que tienen relacién con los Estados Financieros
Consolidados del presente ejercicio:

A) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros:

CIRCULAR N°3.601

El 18 de febrero de 2016, la SBIF agrega instrucciones en relacién con la cuantificacion del riesgo operacional y la
identificacion de las exposiciones siguiendo las directrices de Basilea. Dichos datos se agregan en la informacidn
complementaria que debe enviarse mensualmente en los archivos MC1y MC2, la cual se aplicarén a partir de los informes
referidos al 31 de marzo de 2016.

CIRCULAR N°3.602
EL 8 de marzo de 2016, la SBIF con el propdsito de subsanar una coincidencia entre dos de los nuevos cédigos recientemente
agregados en el N° 1 de titulo V del Capitulo C-3, sobre resultados vinculados a la exposicién de riesgo operacional, con
aquellos referidos a otra informacién complementaria individual, se modifica la codificacién del item “Recuperaciones de
gastos del periodo”.

CIRCULAR N°3.604

El 29 de marzo de 2016, la SBIF modifica el porcentaje del equivalente de crédito para las lineas de crédito de libre
disposicién en un 35% del monto disponible, en relacién con las normas sobre provisiones por riesgo de crédito, cuando el
deudor no mantiene créditos en incumplimiento, cuya modificaciéon comenzd a regir a contar del mes de mayo de 2016.

CIRCULAR BANCOS N° 3.583

ELl 25 de mayo de 2015 “Estados de situacion mensuales para la SBIF.” En la estructura de la informacién contable que debe
remitirse mensualmente a la Superintendencia, se presentan los créditos para estudios superiores regulados por la Ley N°
20.027 en un item de las colocaciones comerciales, a diferencia de los demds créditos estudiantiles que se incluyen junto
con las colocaciones de consumo, sin distinguirlos de los demds créditos. Con el objeto de darle el mismo tratamiento a
todos los créditos otorgados para el financiamiento de estudios superiores, se modifican los textos pertinentes del Capitulo
C-3 del Compendio de Normas Contables, con el fin de que todos los créditos estudiantiles se informen en el item de
Colocaciones Comerciales”. Las modificaciones indicadas en esta Circular rigen a partir de la informacion referida al 1 de
enero de 2016.

CIRCULAR N°3.584

El 22 de Junio de 2015, la SBIF emitid Circular relacionada con el Capitulo B-1 del Compendio de Normas Contables,
en donde precisa instrucciones referidas a la modificacién del calculo de provisiones establecida en la Circular N°3.573
anteriormente mencionada.

CIRCULAR N°3.598
El 24 de Diciembre de 2015, la SBIF complementa instrucciones del Capitulo B-1 del Compendio de Normas Contables.
Agrega disposiciones para el uso de metodologias internas en la determinacién de provisiones por riesgo de crédito.
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CIRCULAR N°3.573

El 30 de Diciembre de 2014, la SBIF emiti¢ Circular relacionada con los Capitulos B-1, B-2 y E del Compendio de Normas
Contables. Establece el método estandar para constituir provisiones a créditos hipotecarios residenciales, que se aplicara a
partir de 2016. Complementa y precisa instrucciones sobre provisiones y créditos que conforman la cartera deteriorada.

La administracién estima que estas modificaciones no han tenido un impacto en las politicas contables para el periodo.

B) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién alin no estd vigente:

CIRCULAR N°3.615

El 12 de diciembre de 2016, la SBIF con el propésito de aumentar el nivel de transparencia de la informacién financiera
proporcionada por los bancos, se ha estimado pertinente disponer que a partir del ailo 2017 los estados financieros referidos
al 30 de junio sean objeto de un informe de revisién de la informacién financiera intermedia, emitido por sus auditores
externos de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas (NAGA N° 63, Seccién AU 930; o su equivalente
internacional, SAS N° 122, Seccién AU-C 930). Esta informacion deberd enviarse a mas tardar el 15 de agosto de 2017, con
el respectivo informe de revisién de los auditores externos.

La administracién ha evaluado y estimado las modificaciones sefialadas las cuales serdn aplicadas a partir del informe
emitido de junio de 2017.

1)  INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD

A) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros:

NUEVAS NIIF FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

Contabilizacién de las adquisiciones por participaciones en operaciones conjuntas

(enmiendas a NIIF 11) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Aclaracién de los métodos aceptables de Depreciacién y Amortizacién

(enmiendas a la NIC 16 y NIC 38) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Método de la participacién en los estados financieros separados

(enmiendas a la NIC 27) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Iniciativa de Revelacién

(enmiendas a NIC 1) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Entidades de Inversidn: Aplicacidn de la excepcidn de Consolidacion

(enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014

d Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016
mejoras a cuatro NIIF

CONTABILIZACION DE LAS ADQUISICIONES DE PARTICIPACIONES EN OPERACIONES CONJUNTAS
(ENMIENDAS A NIIF 11)

El 6 de mayo de 2014, el IASB ha emitido “Contabilidad de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas
(enmiendas a NIIF 11)”, las enmiendas aclaran la contabilizacién de las adquisiciones de una participacién en una operacién
conjunta cuando la operacién constituye un negocio.

Modifica la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos para exigir a una entidad adquirente de una participacién en una operacién conjunta
en la que la actividad constituye una negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios) a:




. Aplicar todas las combinaciones de negocios que representan los principios de la NIIF 3 y otras normas, a excepcién
de aquellos principios que entran en conflicto con la orientacién en la NIIF 11.

. Revelar la informacién requerida por la NIIF 3 y otras normas para las combinaciones de negocios.

Las enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacién anticipada pero se requieren revelaciones correspondientes. Las modificaciones se aplican de forma prospectiva.

La administracién estima que estas modificaciones no han tenido un impacto en las politicas contables para el periodo.
ACLARACION DE LOS METODOS ACEPTABLES DE DEPRECIACION Y AMORTIZACION

(ENMIENDAS A LA NIC 16 Y NIC 38)

El 12 de mayo de 2014, el IASB ha publicado “Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion
(enmiendas ala NIC 16 y NIC 38)”. Las enmiendas son una orientacién adicional sobre cémo se debe calcular la depreciacién
y amortizacién de propiedad, planta y equipo y activos intangibles. Son efectivos para periodos anuales que comiencen en

o después del 1 de enero de 2016, pero se permite su aplicacién anticipada.

La administracidn estima que estas modificaciones no han tenido un impacto en las politicas contables para el periodo.

METODO DE LA PARTICIPACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS (ENMIENDAS A LA NIC 27)

EL 18 de agosto de 2014, el IASB publicé “Método de la participacién en los Estados Financieros separados” (enmiendas a
NIC 27). Las enmiendas restablecen el método de la participacién como una opcién de contabilidad para las Inversiones en
Subsidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas en los Estados Financieros separados de una entidad.

Las enmiendas permiten a la entidad contabilizar las inversiones en Subsidiarias, Negocios conjuntos y Asociadas en sus
estados financieros individuales:

. al costo.

. de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros (o la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién
de las entidades que adin no han adoptado la NIIF 9), 0

. el método de participacién como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.
La opcidén de contabilizaciéon debe ser aplicada por categorias de inversiones.

Ademés de las modificaciones a la NIC 27, se producen modificaciones a la NIC 28 para evitar un posible conflicto con la NIIF
10 Estados Financieros Consolidados y la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2016. Se permite su
aplicacién anticipada. Las enmiendas se deberdn aplicar de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

La administracién estima que estas modificaciones no han tenido un impacto en las politicas contables para el periodo.
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INICIATIVA DE REVELACION (ENMIENDAS A NIC 1)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agregd una iniciativa en materia de revelacién de su programa de trabajo de 2013,
para complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual. La iniciativa estd compuesta por una serie de
proyectos mas pequefios que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacién
y revelacion de principios y requisitos de las normas ya existentes.

Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2016, se permite su
aplicacién anticipada.

La administracién estima que estas modificaciones no han tenido un impacto en las politicas contables para el periodo.

ENTIDADES DE INVERSION: APLICACION DE LA EXCEPCION DE CONSOLIDACION
(ENMIENDAS A NIIF 10, NIIF 12Y NIC 28)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB ha publicado Entidades de Inversién: aplicacién de la excepcidén de Consolidacién,
enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entidades, y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) para abordar los problemas que han surgido en

el contexto de la aplicacién de la excepcidn de consolidacion de entidades de inversion.

Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016, se permite su
aplicacién anticipada.

La administracidn estima que estas modificaciones no han tenido un impacto en las politicas contables para el periodo.

MEJORAS ANUALES CICLO 2012-2014

NORMA TOPICO ENMIENDAS

NIIF 5 Cambios en los métodos ~ Agrega una guia especifica para NIIF 5 para los casos en que una entidad tiene que
Activos no Corrientes de eliminacién reclasificar un activo disponible para la venta a mantenido para distribuir a los propietarios
Mantenidos para la Venta y 0 viceversa, y en los casos en que la contabilidad de los mantenidos para distribuir se
Operaciones Discontinuadas interrumpe. Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o

después del 1 de enero de 2016, se permite la aplicacién anticipada.

NIIF 7 Contratos de prestacion de Agrega una gufa adicional para aclarar si un contrato de presentacién de servicios
Instrumentos Financieros: servicios contintia su participacion en un activo transferido con el propdsito de determinar las
Informacién a revelar: revelaciones requeridas.

(con las siguientes Aclara la aplicabilidad de las enmiendas a NIIF 7 en revelaciones compensatorias a los
modificaciones a la NIIF 1) estados financieros intermedios condensados. Las modificaciones son efectivas para

periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016, se permite la
aplicacién anticipada.

NIC 19 Tasa de descuento Aclara que los bonos corporativos de alta calidad empleados en la estimacion de la tasa

Beneficios a los empleados de descuento para los beneficios post-empleo deben estar denominados en la misma
moneda que la del beneficio a pagar (por lo tanto, la profundidad del mercado de bonos
corporativos de alta calidad debe ser evaluado a nivel de moneda). Las modificaciones
son efectivas para perfodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016,
se permite la aplicacién anticipada.

NIC 34 Revelacion de informacién  Aclara el significado de “en otro lugar del informe intermedio” y requiere una referencia
Informacién Financiera “en otro lugar del informe  cruzada. Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o
Intermedia financiero intermedio” después del 1 de enero de 2016, se permite la aplicacién anticipada.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La administracidn estima que estas modificaciones no han tenido un impacto en las politicas contables para el periodo.




B) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién aln no estd vigente:

NUEVAS NIIF FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018
NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019

ENMIENDAS A NIIF FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

Venta o Aportacién de activos entre un Inversionista y su Asociada o Negocio

Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28) Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2017
(enmiendas a NIC 12)

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2017
Aclaracion a la NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en acciones

(enmiendas a NIIF 2) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

1

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos de Seguro” Enfoque de superposicién efectivo cuando se aplica por primera

(enmiendas a NIIF 4) vez la NIIF 9. Enfoque de aplazamiento efectivo para periodos
anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018, y sélo
estan disponibles durante tres afios después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversién (enmiendas a NIC 40) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1, NIIF 12 y NIC 28) Las enmiendas a NIIF 1y NIC 28 son efectivas para periodos
anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018. La
enmienda a la NIIF 12 para periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2017

NUEVAS INTERPRETACIONES FECHA DE APLICACION OBLIGATORIA

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y consideracién anticipada Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018

NIIF 9, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En 2014 el IASB emitié una versidn final de la NIIF 9, que contiene los requisitos contables para instrumentos financieros,
en reemplazo de la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicién. La norma contiene requisitos en las
siguientes areas:

CLASIFICACION Y MEDICION:

Los activos financieros se clasifican sobre la base del modelo de negocio en el que se mantienen y de las caracteristicas de
sus flujos de efectivo contractuales. La versién 2014 de la NIIF 9 introduce una categoria de medicién denominada "valor
razonable con cambio en otro resultado integral” para ciertos instrumentos de deuda. Los pasivos financieros se clasifican
de una manera similar a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicidn, sin embargo, existen diferencias
en los requisitos aplicables a la medicién del riesgo de crédito propio de la entidad.

DETERIORO:

La version 2014 de la NIIF 9, introduce un modelo de “pérdida de crédito esperada” para la medicién del deterioro de los
activos financieros, por lo que no es necesario que ocurra un suceso relacionado con el crédito antes de que se reconozcan
las pérdidas crediticias.

CONTABILIDAD DE COBERTURAS:
Introduce un nuevo modelo que esta disefiado para alinear la contabilidad de coberturas més estrechamente con la gestion
del riesgo, cuando cubren la exposicidn al riesgo financiero y no financiero.
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BAJA EN CUENTAS:
Los requisitos para la baja en cuentas de activos y pasivos financieros se mantienen los requerimientos existentes de la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn.

NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2018. Se permite su adopcién
anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.

NIIF 15, INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El 28 de mayo de 2014, el IABS ha publicado una nueva norma NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes.
Al mismo tiempo el Financial Accounting Standards Board (FASB) ha publicado su norma equivalente sobre ingresos, ASU
2014-09.

Esta nueva norma, proporciona un modelo Unico basado en principios, a través de cinco pasos que se aplicarédn a todos
los contratos con los clientes, i) identificar el contrato con el cliente, ii) identificar las obligaciones de desempefio en el
contrato, iii) determinar el precio de la transaccion, iv) asignar el precio de transaccidn de las obligaciones de ejecucién de
los contratos, v) reconocer el ingreso cuando (o como) la entidad satisface una obligacién de desempefio.

Se proporciona orientacién sobre temas tales como; el punto en el que se reconocen los ingresos, los que representa para
su consideracion variable, costos de cumplimiento y la obtencién de un contrato y diversos asuntos relacionados. También
se introducen nuevas revelaciones sobre los ingresos.

NIIF 15 debe ser aplicada en los primeros estados financieros anuales bajo NIIF, para los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2018. La aplicacién de la norma es obligatoria y se permite su aplicacién anticipada. Una entidad que opta por
aplicar la NIIF 15 antes de su fecha de vigencia, debe revelar este hecho.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.

NIIF 16, ARRENDAMIENTOS

EL 13 de enero de 2016, el IASB publicé una nueva norma, NIIF 16 “Arrendamientos”. La nueva norma implicaré que la mayoria
de los arrendamientos sean presentados en el balance de los arrendatarios bajo un solo modelo, eliminando la distincién entre
arrendamientos operativos y financieros. Sin embargo, la contabilizacién para los arrendadores permanece mayoritariamente sin
cambios y se retiene la distincidn entre arrendamientos operativos y financieros. NIIF 16 reemplaza NIC 17 “Arrendamientos”
e interpretaciones relacionadas y es efectiva para periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, se permite la
aplicacioén anticipada, siempre que NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes” también sea aplicada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.
VENTA O APORTACION DE ACTIVOS ENTRE UN INVERSIONISTAY SU ASOCIADA O NEGOCIO CONJUNTO
(ENMIENDAS A LA NIIF 10 Y NIC 28)

EL 11 de septiembre de 2014, el IASB ha publicado “Venta o Aportacién de activos entre un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28). Las enmiendas abordan el conflicto entre los requerimientos de la NIC




28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”y NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y aclara el tratamiento de
la venta o la aportacién de los activos de un Inversor a la Asociada o Negocio Conjunto, de la siguiente manera:

. Requiere el reconocimiento total en los estados financieros del inversionista de las pérdidas y ganancias derivadas de
la venta o la aportacién de los activos que constituyen un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones
de negocios),

. requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas en los activos que no constituyen un negocio, es
decir, reconocer una ganancia o pérdida sélo en la medida de los intereses de los Inversores no relacionados en dicha
Asociada o Negocio Conjunto.

EL 17 de diciembre de 2015 el IASB publicé enmiendas finales a “venta o aportacién de activos entre un inversionista y su

Asociada o Negocio Conjunto”. Las enmiendas aplazan la fecha de vigencia hasta que el proyecto de investigacion sobre el

método de la participacién haya concluido.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcidn de estas modificaciones.

RECONOCIMIENTO DE ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS POR PERDIDAS NO REALIZADAS

(ENMIENDAS A NIC 12)

El 19 de enero de 2016, el IASB publicé enmiendas finales a NIC 12 Impuesto a las ganancias.

Las enmiendas aclaran los siguientes aspectos:

. Las pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable y medidos al costo para propdsitos
tributarios dan origen a diferencias temporarias deducibles independientemente de si el tenedor del instrumento de
deuda esperar recuperar el valor libros del instrumento de deuda mediante su venta o su uso.

. El valor libros de un activo no limita la estimacién de las probables ganancias tributarias futuras.

. Las estimaciones de utilidades tributarias futuras excluye las deducciones tributarias resultantes del reverso de
diferencias temporarias deducibles.

. Una entidad evalla un activo por impuestos diferidos en combinacién con otros activos por impuestos diferidos.
Cuando las leyes tributarias restrinjan la utilizaciéon de pérdidas tributarias, una entidad deberia evaluar un activo por
impuestos diferidos en combinacién con otros activos por impuestos diferidos del mismo tipo.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2017. Se permite su
aplicacién anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcidn de estas modificaciones.

INICIATIVA DE REVELACION (ENMIENDAS A NIC 7)

Las enmiendas son parte del proyecto de iniciativa de revelacién del IASB e introducen requisitos adicionales de revelacién
destinados a abordar las preocupaciones de los inversores de que los estados financieros actualmente no permiten entender
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los flujos de efectivo de la entidad; en particular respecto de la administracién las actividades financieras. Las modificaciones
requieren la revelacién de informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en los
pasivos procedentes de las actividades financieras. Aunque no existe un formato especifico requerido para cumplir con
los nuevos requisitos, las modificaciones incluyen ejemplos ilustrativos para mostrar cémo una entidad puede cumplir el
objetivo de estas enmiendas.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2017. Se permite su
aplicacién anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.

ACLARACION A LA NIIF 15 “INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES”
ELl 12 de abril de 2016, el IASB publicé aclaraciones finales a “los ingresos procedentes de contratos con clientes” NIIF 15.

Estas aclaraciones se enfocan en las siguientes areas:

. Identificacién de las obligaciones de desempefio,
. Contraprestaciones principal vs agente, y
. Orientacién para la aplicacién de licencias.

Las modificaciones son aplicables para los periodos anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2018 (misma
fecha que NIIF 15). Se permite su aplicacién anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.

CLASIFICACION Y MEDICION DE TRANSACCIONES DE PAGOS BASADOS EN ACCIONES (ENMIENDAS A NIIF 2)

El 20 de Junio de 2016 el IASB ha publicado modificaciones finales a la NIIF 2 "Pagos basados en acciones” que aclara la
clasificaciéon y medicién de las transacciones de pagos basados en acciones. Las enmiendas abordan varias peticiones que el
IASB y el Comité de Interpretaciones de las NIIF recibieron y que el IASB decidié abordar en una combinacién del proyecto
de alcance restringido.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. Se permite su
aplicacién anticipada. Las modificaciones se aplicardn de forma prospectiva. Sin embargo, la aplicacidn retroactiva si se
permite, si esto es posible sin el uso de la visidn retrospectiva. Si una entidad aplica las enmiendas de forma retrospectiva,
debe hacerlo para todas las modificaciones descritas anteriormente.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.

APLICACION NIIF 9 “INSTRUMENTOS FINANCIEROS” CON NIIF 4 “"CONTRATOS DE SEGURO"” (ENMIENDAS A NIIF 4)

El 12 de septiembre de 2016 el IASB ha publicado la aplicacién de NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 “Contratos
de Seguro”. Las enmiendas tienen por objeto abordar las preocupaciones sobre las diferentes fechas de vigencia entre NIIF
9y la préxima nueva norma sobre Contratos de seguros (se espera NIIF 17 dentro de los préximos seis meses).




Como se ha hecho evidente que la fecha efectiva de NIIF 17 ya no puede ser alineada con la entrada en vigor de la NIIF 9
Instrumentos Financieros, se ha solicitado al IASB retrasar la aplicacién de la NIIF 9 para las actividades de seguros y alinear
la fecha de vigencia de la NIIF 9 para aquellas actividades con la entrada en vigencia de la nueva norma los contratos de
seguro.

Las modificaciones proporcionan dos opciones para las entidades que emiten contratos de seguro dentro del alcance de
la NIIF 4: una opcién permite a las entidades reclasificar, de la utilidad o pérdida de otro resultado integral, algunos de los
ingresos o los gastos derivados de los activos financieros designados; este es el llamado enfoque de superposicién; una
exencion temporal opcional de la aplicacién de la NIIF 9 para las entidades cuya actividad principal consista en la emisién
de contratos dentro del alcance de la NIIF 4; este es el llamado enfoque de aplazamiento.

Una entidad aplicara el procedimiento de superposicién de forma retroactiva para calificar los activos financieros cuando se
aplica por primera vez la NIIF 9. La aplicacién del enfoque de superposicién requiere la revelacién de informacidn suficiente
para permitir a los usuarios de los estados financieros entender cémo se calcula el importe reclasificado en el periodo de
referencia y el efecto de que la reclasificacion de los estados financieros.

Una entidad aplicard el procedimiento de aplazamiento para los periodos anuales que comienzan en o después del 1 Enero
2018. La aplicacién del enfoque de aplazamiento necesita ser revelada, junto con informacién que permita a los usuarios
de los estados financieros comprender cémo el asegurador clasificé para la exencién temporal y comparar los aseguradores
que aplican la exencién temporal con las entidades que aplican NIIF 9. El aplazamiento sélo puede hacerse uso durante los
tres afios siguientes al 1 de enero de 2018.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.

TRANSFERENCIAS DE PROPIEDADES DE INVERSION (ENMIENDAS A NIC 40)

EL 8 de diciembre de 2016, el IASB ha emitido “Transferencias de Propiedades de Inversién (enmiendas a la NIC 40) para
aclarar transferencias de propiedades a, o de, propiedades de inversion.

Las enmiendas a la NIC Propiedades de Inversién son:

. Enmienda el parrafo 57 para indicar que una entidad transferira una propiedad a, o de, propiedad de inversién
cuando, y sélo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso. Un cambio de uso ocurre si la propiedad cumple, o
deja de cumplir la definicién de propiedad de inversién. Un cambio en las intenciones de la administracién para el

uso de una propiedad por si sola no constituye evidencia de un cambio de uso.

. La lista de ejemplos de evidencia del pérrafo 57 a) — d) se presenta como una lista no exhaustiva de ejemplos en
lugar de una lista exhaustiva.

Las enmiendas son efectivas para periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién
anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.
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O 6 ESTADOS FINANCIEROS

MEJORAS ANUALES CICLO 2014-2016

El 8 de diciembre de 2016, el IASB ha emitido "Mejoras anuales a las Normas IFRS, ciclo 2014-2016". El pronunciamiento
contiene enmiendas a tres NIIF como resultado del proyecto de mejoras anuales del IASB:

OBJETO DE LA ENMIENDA

NIF 1 P . .
. . . . Elimind las exenciones a corto plazo en los pérrafos E3-E7 de la NIIF 1, ya
Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion . L
) ) que han cumplido su propésito.

Financiera

NIIF 12 Aclaré el alcance de la norma para especificar los requisitos de revelacion,

Revelaciones sobre Participaciones en Otras Entidades excepto los que figuran en los pérrafos B10-B16 se aplican a los intereses
de una entidad enumerados en el parrafo 5, que son clasificados como
mantenidos para la venta, mantenidos para su distribucién o como
operaciones discontinuadas de acuerdo con NIIF 5.

NIC 28 Aclaré que la eleccidn para medir a valor razonable a través de ganancias o

Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos pérdidas de una inversién en una asociada o negocio conjunto, que esta en

poder de una entidad que es una organizacién de capital de riesgo u otra
entidad que califica, esta disponible para cada inversién en una entidad
asociada o un negocio conjunto sobre una base de inversién — por —
inversion, al momento del reconocimiento inicial.

Las enmiendas a NIIF 1y NIC 28 son efectivas para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018. La
enmienda a la NIIF 12 para periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2017.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.

CINIIF 22 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERAY CONSIDERACIONES SOBRE PREPAGO

El 8 de diciembre de 2016, el IASB emitié la CINIIF 22 “Transacciones en moneda extranjera y consideraciones sobre
prepago” desarrollada por el Comité de Interpretacion de las NIIF para aclarar la contabilizacién de las transacciones que
incluyen el recibo o pago de una suma por adelantado en una moneda extranjera.

Los contenidos de la CINIIF 22 son principalmente:

ALCANCE DE LA INTERPRETACION:
La interpretacion se refiere a transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que:

. Hay consideracién que estd denominada o cotizada en moneda extranjera,
. Hay consideracién que estd denominada o cotizada en moneda extranjera; la entidad reconoce un activo pagado
anticipadamente o un pasivo por ingresos diferidos con respecto a esa consideracion, antes del reconocimiento del

activo, gasto o ingreso relacionado; y

. El activo pagado anticipadamente o el pasivo por ingresos diferidos no es monetario.
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CONSENSO:
El Comité de Interpretacidn llegé a la siguiente conclusion:

. La fecha de la transaccidn, con el propdsito de determinar el tipo de cambio, es la fecha del reconocimiento inicial
del activo pagado anticipadamente no monetario o del pasivo por ingresos diferidos.

. Si hay varios pagos o recibos por adelantado, se establece una fecha de transaccién para cada pago o recibo.

La nueva interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. Se permite
su aplicacién anticipada.

La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.

39. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han ocurrido
hechos posteriores que los afecten significativamente.

40. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por el directorio en reunién ordinaria celebrada el 19 de enero de 2017.

MIGUEL A. MORALES C. BONIFACIO A. BILBAO H.
Subgerente de Contabilidad Gerente General
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O 6 ESTADOS FINANCIEROS

VALORES SECURITY S.A. CORREDORES DE BOLSA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016Y 2015

31/12/2016 31/12/2015
MMS$ MM$

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalente 21.536 10.079
Instrumentos financieros 63.278 68.254
Deudores por intermediacién 45376 24.627
Inversiones en sociedades 2.060 1.952
Propiedades, planta y equipo 156 162
Otros activos 13.512 6.951
TOTAL ACTIVOS 145918 112.025

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos financieros 28.075 42.130
Acreedores por intermediacion 46.863 23.726
Otros pasivos 33.172 10.552
TOTAL PASIVOS 108.110 76.408
Capital y Reservas 36.575 33.746
Resultado del ejercicio 1.233 1.871
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 145.918 112.025

31/12/2016 31/12/2015
MMS$ MMS$

ESTADO DE RESULTADO

Resultado por intermediacion 5.162 1.674
Ingresos por servicios 1.585 1.164
Resultado por instrumentos financieros 8.536 6.260
Resultado por operaciones de financiamiento (1.643) (1.975)
Gastos de administracidn y comercializacion (13.510) (7.935)
Otros resultados 1.575 2.894
Resultado antes de impuesto a la renta 1.705 2.082
Impuesto a la renta (472) (2171)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 1.233 1.871
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ESTADOS FINANCIEROS
RESUMIDOS DE FILIALES

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016Y 2015

12/31/2016 12/31/2015
MMS$ MMS$

ACTIVOS

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Otros activos financieros, corrientes
Otos Activos Corrientes

Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Pasivos no corrientes

Capital emitido

Otras reservas

Utilidad Acumulada

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

ESTADO DE RESULTADO

Ingresos Netos por actividades ordinarias

Gastos Administracion

Costos Financieros

Otros Ingresos Netos
Excedentes Antes de Impuestos
Impuesto Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

1.639,8 2.544,6
35.060,3 28.587,1
2.633,8 1.857,5
11.482,7 11.613,1
50.816,6 44.602,3
2.371,1 2.939,8
3.353,6 1.525,3
1.109,3 1.788,4
43.982,6 38.348,8
50.816,6 44.602,3
12/31/2016 12/31/2015
MM$ MMS$
22.211,3 22.522,6
(15.372,1) (13.142,1)
(609,1) (697,0)
2.316,9 1.806,7
8.547,0 10.490,2
(1.607,7) (1.905,9)
6.939,3 8.584,3
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ESTADOS FINANCIEROS

MESA CENTRAL:
(56-2) 2584 4000

SERVICIO ATENCION CLIENTES SECURITY:
(56-2) 2584 4060

SECURITY PHONE:

(600) 2584 4040

Lunes a Domingo las 24 horas
Web: www.security.cl

e-mail: banco@security.cl

EMERGENCIAS BANCARIAS:

800 200717

Desde celulares: (56-2) 2462 2117
Lunes a Domingo las 24 horas

BLOQUEO DE TARJETA MASTERCARD

EN CHILE:

Llamar a Emergencias Bancarias: 800 200717,
desde celulares: (56-2) 2462 2117,

o0 aTransbank al (56-2) 2782 1386

DESDE EL EXTRANJERO:

En USA y Canada 1 800 307 7309,

en otro pais 1636 722 7111

OFICINA DE REPRESENTACION EN HONG KONG
Suite 2407 - 9 Queen s Road Central Hong Kong
Tel: (852) 2155 3027

SUCURSALES EN CHILE

CASA MATRIZ (EL GOLF)

Apoquindo 3150 — Las Condes
Horario de Atencién: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2584 4000

SUCURSAL AGUSTINAS

Agustinas 621 — Santiago

Horario de Atencién: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2584 4321

SUCURSAL ALCANTARA

Av. Alcéntara 44 — Las Condes
Horario de Atencién: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2584 4465

SUCURSAL CHICUREO

Camino Chicureo Km 1.7 — Colina
Horario de Atencién: 8:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2581 5003

SUCURSAL CIUDAD EMPRESARIAL
Av. del Parque 4023 — Huechuraba
Horario de Atencién: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel:: (56-2) 2584 5354

SUCURSAL EL CORTIJO

Av. Américo Vespucio 2760 C — Conchali
Horario de Atencién: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2581 4831

SUCURSAL ESTORIL

Av. Estoril 50 — Las Condes

Horario de Atencién: 8:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2584 7694

SUCURSAL LA DEHESA

Av. La Dehesa 1744 — Lo Barnechea
Horario de Atencién: 8:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2584 4673

SUCURSAL LA REINA

Av. Carlos Ossandén 1231 — La Reina
Horario: 8:00 - 14:00 hrs.

Tel.: (56-2) 2584 3252

SUCURSAL LOS COBRES

Av. Vitacura 6577 —Vitacura

Horario de Atencién: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2581 5516

SUCURSAL MONEDA
Moneda 877 — Santiago
Horario: 9:00 - 14:00 hrs.
Tel: (56-2) 2581 5630

SUCURSAL LOS TRAPENSES

José Alcalde Délano 10.398, local 3 — Lo Barnechea
Horario: 8:00 - 14:00 hrs.

Tel.: (56-2) 2581 5568



SUCURSAL PLAZA CONSTITUCION
Agustinas 1235 — Santiago

Horario de Atencién: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2584 4832

SUCURSAL PROVIDENCIA

Av. Nueva Providencia 2289 — Providencia
Horario de Atencién: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2584 4688

SUCURSAL SANTA ELENA

Santa Elena 2400 — San Joaquin
Horario de Atencién: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2584 3258

SUCURSAL SANTA MARIA DE MANQUEHUE

Santa Maria 6904 local 15 — Vitacura
Horario de Atencidn: 8:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2581 3234

SUCURSAL VITACURA

Av. Vitacura 3706 — Vitacura

Horario de Atencién: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2584 4735

SUCURSAL PRESIDENTE RIESCO

Presidente Riesco 5335 Local 101 — Las Condes

Horario de Atencién: 8:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (56-2) 2584 5072

SUCURSAL ANTOFAGASTA

Av. San Martin 2511 — Antofagasta
Horario de Atencién: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel.: (55) 253 6500

SUCURSAL COPIAPO

Atacama 686 — Copiapd

Horario de atencién: 8:00 - 14:00 hrs.
Tel.: (52) 235 7210

SUCURSAL VINA DEL MAR

Av. Libertad 1097 —Vifa del Mar
Horario de Atencién: 8:00 — 14:00 hrs.
Tel. Banca Personas: (32) 251 5100
Tel. Banca Empresas: (32) 251 5128

DIRECCIONES

BANCO SECURITY'Y FILIALES

SUCURSAL LA SERENA

Calle Huanhuali 85, local 6 — La Serena
Horario de Atencién: 8:00 - 14:00 hrs.
Tel: (51) 247 7400

SUCURSAL RANCAGUA

Carretera Eduardo Frei Montalva 340, local 6 — Rancagua
Horario de Atencidn: 8:00 - 14:00 hrs.

Tel.: (72) 274 6600

SUCURSALTALCA

Av. Circunvalacién Oriente 1055, Local B-2
Horario: 8:00 - 14:00 hrs.

Tel.: (71) 234 4600

SUCURSAL CONCEPCION

Av. Bernardo O'Higgins 428 — Concepcidn
Horario de Atencién: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel. Banca Personas: (41) 290 8003

Tel. Banca Empresas: (41) 290 8096

SUCURSAL TEMUCO

Manuel Bulnes 701 — Temuco

Horario de Atencidn: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel. Banca Personas: (45) 294 8423
Tel. Banca Empresas: (45) 294 8421

SUCURSAL PUERTO MONTT
Guillermo Gallardo 132 — Puerto Montt
Horario de Atencién: 9:00 — 14:00 hrs.
Tel. Banca Personas: (65) 256 8300

Tel. Banca Empresas: (65) 256 8313

SOCIEDADES FILIALES

VALORES SECURITY S.A., CORREDORES DE BOLSA
Apoquindo 3150 piso 7 — Las Condes

Tel:: (56-2) 2584 4601

Web: www.inversionessecurity.cl

e-mail: sacinversiones@security.cl

ADMINISTRADORA GENERAL

DE FONDOS SECURITY S.A.
Apoquindo 3150 piso 7 — Las Condes
Tel:: (56-2) 2584 4000

Web: www.inversionessecurity.cl
e-mail: sacinversiones@security.cl
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