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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores
Accionistas y Directores de
Banco Security:

1. Hemos efectuado una auditoria a los estados consolidados de situacién financiera de Banco
Security y sus filiales al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y a los correspondientes estados
consolidados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la
Administracién de Banco Security. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros con base en las auditorias que efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados
financieros consolidados. Una auditorfa comprende, también, una evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracién del Banco, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros consolidados, Consideramos que nuestras auditorfas constituyen una
base razonable para fundamentar nuestra opinidn.

3.  En nuestra opinidén, los mencionados estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banco
Security y sus filiales al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus
operaciones, los resultados integrales, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Contables impartidas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Aorecenber ool Erasl & Voo Globat L 1=
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4,  Como se indica en nota 3 a los estados financieros consolidados, el 9 de noviembre de
2007, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras emitié el nuevo
“Compendio de Normas Contables” que contienen los estandares de contabilidad y reporte
para los Bancos, que se aplicaron para estos efectos a contar del 1 de enero de 2009,
ﬁfornmléndose para efectos comparativos los estados financieros del afio 2008.

~
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\I

Juan Francisco Martingz A. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 27 de enero de 2010

A member firm of Ernst & Young Glabzli Limited




BANCO SECURITY Y FILIALES
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
Por los ejercicios terminados el (En millones de pesos)
31 de 31 de
Diciembre de Diciembre de
2009 2008
Notas MMS$ MMS$
ACTIVOS
Efectivo y depositos en bancos 6 64.852 80.612
Operaciones con liquidacién en curso 6 f16.161 129.909
Instrumentos para negociacion 7 396.043 356.864
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 8 20.807 24.153
Contratos de derivados financieros 9 66.280 53.052
Adeudado por bancos 1¢ 312.431 93.467
Créditos y cuentas por cobrar a clientes it 1.845.419 1.965.344
Instrumentos de inversion disponibles para la venta 12 484,353 366.376
Instrumentos de inversién hasta el vencimiento 12 - -
Inversiones en sociedades 13 680 543
Intangibles 14 16.124 12.721
Activo Fijo 15 22.491 24.423
Impuestos corrientes 16 3.021 7.444
impuestos diferidos 16 36.185 29.647
Otros activos 17 67.525 67.618
TOTAL ACTIVOS 3.452.372 3.212,173
PASIVOS
Depositos y otras obligaciones a la vista 18 255.777 221.397
Operaciones con liquidacién en curso 6 74.738 64.862
Confratos de retrocompra y préstamos de valores 8 401.975 90.130
Depositos y otras captaciones a plazo 18 1.651.418 1.720.452
Contratos de derivados financieros 9 80.165 52.843
Obligaciones con bancos 19 132.120 292.091
Instrumentos de deuda emitidos 20 515.822 470.092
Otras obligaciones financieras 20 51371 47.668
Impuestos corrienles 16 7.233 -
Tmpuestos diferidos 16 34.126 32.044
Provisiones 21 10.911 9.753
Otros pasivos 22 38.862 37.107
TOTAL PASIVOS 3.254.518 3.038.439
PATRIMONIO
Atribuible a tenedores patrimoniales del banco
Capital 24 138.207 138.195
Reservas 24 22,224 22.224
Cuentas de valoracidn 24 (3.349) (12.255)
Utilidades retenidas
Utilidades retenidas de ejercicios anteriores 24 24.579 8.461
Utilidad del gjercicio 23.040 24.346
Menos; Provisién para dividendos minimos 24 (6,912} (7.304)
197.789 173.668
Interés minoritario 65 66
TOTAL PATRIMONIO 197.854 173.734
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.452.372 3.212.173

Las notas adjuntan nimeros | al 39 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCO SECURITY Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
(En millones de pesos)

31de 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008

Ingresos por intereses y reajustes 25 117.959 238.770
Gastos por intereses y regjusies 25 (66.267) (201.985})

Ingresos neto por intereses y reajustes 51.692 36.783
Ingresos por comisiones 26 25.247 22.752
(astos por comisiones 20 {3.649) {3.176)

Ingresos neto por comisiones 21.598 19.576
ttilidad neta de operaciones financieras 27 1.926 39.455
Utilidad (pérdida) de cambio neta 28 14.133 (13.135)
Otros ingresos operacionales i3 3.985 5.313

Total ingresos operacionales 93.334 87.994
Provisiones por riesgo de crédito 29 {14.819) (11.479)
INGRESO OPERACIONAL NETO 78.515 76.515
Remuneraciones y gastos del personal 30 {20.507) (20.495})
Gastos de administracion 31 (24.433) {23.840)
Depreciaciones y amortizaciones 32 (2.435) (2.576)
Deterioros 32 - -
Otros gastlos operacionales 33 (3510 {2.426)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (50.885) (49.337)
RESULTADO OPERACIONAL 27.630 27,178
Resultado por inversiones en sociedades 13 205 175
Resultado antes de impuesto a la renta 27.8358 27.353
Impuesto a la renta 16 (4.796) {(3.015)
Resultado de operaciones continuas 23.039 24.338
Resultado de operaciones descontinuadas - -
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 23.039 24.338
Atribuible a:

Tenedores patrimoniales del banco 23.040 24.346

Interes minoritario (n (8)
Uiilidad por accidn atribuible a los tenedores
patrimoniales del banco: b s

Utilidad basica 24 152 176

Utilidad diluida 24 152 176

Las notas adjuntan ndimeros 1 al 39 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCO SECURITY Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
(En millones de pesos)

31 de 31 de
diciembre de¢ diciembre de
2009 2008
MDMS MMS
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 23.039 24.338
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Valoracién de instrumentos de inversion disponibles para la venta 11.868 (15.277)
Valoracidn coberturas contables {1.138) -
Otros resultados integrales - -
Resultados integrales antes de impuesto renta 10.730 (15.277)
Impuesto renta relacionado con otros resuitados integrales (1.824) 2.597
Total de otros resultados integrales 8.906 (12.680)
RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO DEL PERIODO 31.945 11.658
Atribuible a:
Tenedores patrimoniales del Banco 31.946 11.666
Interes minoritario (1 (8)
Utilidad integral por accibn atribuible a tenedores patrimoniales del Banco; S $
Utilidad basica 210 84
Utilidad diluida _ 210 84

Las notas adjuntan ntmeros 1 al 39 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCO SECURITY Y FILIALES
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE 2009
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

(En millones de pesos)

Saldos al 31 de diciembre de 2007

Reclasificacion wilidad efercicio anterior
Ajustes fecha transicion IFRS

Saldos al 1 de enero de 2008

Dividendos pagados

Provision dividendos minimos 2007
Aumento de capital

Revaltorizacion patrimonio
Inversiones disponibles para 1a venta
Utilidad del gjercicio

Provisitn: dividendos minimaos
Ajustes primera aplicacion IFRS

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Reclasificacion utilidad ejercicio 2008
Dividendos pagados

Provision dividendos minimos 2008
Otzos movimigntos a patrimonie
Aumente de capital

Inversiones disponibles para Ja venta
Coberuras contables

Utilidad del ejercicio

Provision dividendos minimos

Saldos al 31 de diciembre de 2009

ATRIBUIBLE A TENEDORES PATRIMONIALES

Utilidades retenidas

R — Interes
Capital Reservas Cuen'tas f‘c Ejercicios Resuliado l?".“ isitin Total mineritario Total
Pagado Valorizacién . - dividendos
anteriores  ejercicio .
minimos
MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS
108.565 20,295 425 10197 37,250 - 167.332 69 167.401
- . - 27.250 (27.250% - - - -
- - - {4.350) - (8.175)  {12.565) - {12.565)
EDB. 363 20.295 425 33.657 - (8175 154767 59 £54.836
- - - (13.624) - - {13.624) - (13.624)
- - - - - B.175 8.175 - 8.175
19.988 - - - . - 10988 - 19.588
9.643 £.929 - 2173 - - 13,745 5 13.750
- - {12.680) - - - {12.680) - (12.680)
- - . - 14.340 - 14.340 (8) 14.332
. - - - - {4.302) (4.302} - {4.302)
- - - (13.745) 10.006 {3.002} (6.741) - {6.741)
138,196 22,224 (12.255) 8.461 24.346 (7.304)  173.668 66 173,734
- - - 24.346 (24.346) - - - -
- - - (71.716) - - (1.7116) - {7.716)
- - - - - 7.304 1304 - T304
- - - (512) - - (512) . 512)
i - - - - . 11 - 1
- - 9.850 B - - 5.850 - 9.850
- - (944) - - - {9443 - (344}
- - - - 23.040 - 23.040 (1 23,039
- . - - - (6.912) (6,912} - (6.912)
138.207 22134 {3.349) 24.579 23,040 {6.212) 197,789 65 197,854

Las notas adjuntan nimeros | al 39 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCO SECURITY Y FILIALES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
Por los ejercicios terminados al

(En millones de pesos)

31 de 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
Notas MNMS MMS
FLUJO DE ACTIVIDADES DE QPERACION:
Utilidad consolidada antes de impucsto renta 27.835 27.353
Cargos {abones) a resuitado que no significan movimientos de efectivo:
Provisiones por riesgo de crédito 29 14,819 11.479
Depreciacion y amortizacion 32 2.435 2,576
Otras provisiones 2,768 884
Cambios en activos y pasivos por impuesto diferido (1.818) 3.057
Valorizacion Inversiones Libro de Negociacion 2.816 (1.282)
Valerizacion Contrates Derivados Financieros de Negociacidon 11.682 6935
Eitilidad por inversion en sociedades 13 (205) (175)
Utilidad venta bienes recibidos en pago (321) (62}
Engresos neto por comisiones 26 £21.598) {19.576}
Ingresos neto por intereses y reajustes 25 (51.692}) (36.785)
Otros cargos y abonos que no significan movimiento de efectivo {16.083} 3.856
Aumenfo/disminucion neto activos de operacién:
Aumento adeudado por bances {219.675} (3.673)
{Bisminucion) aumento neto en cucntas por cobrar a chientes 68.447 (313.264)
Aumento de inversiones {145.296) (216.250)
{Bisminucidén} aumento de activos en leasing 172 {14.719}
Venta de bienes recibidos en pago adjudicados 2,172 1406
Aumento/disminucion neto pasivos de operacién:
Aumento de depositos y otras obligaciones a 1a vista 34.445 40.608
Aumento de contratos de ventas con pacto y préstamos de valores 311891 39.263
(Disminucion) aumento de depdsitos y etras captaciones a plazo {31.315) 255853
Variacidn neta de Jetras de crédito {9.305) {23.265)
Variacién neta de bonos corrientes 64.502 118.265
{Disminucion) de otros activos y pasivos £11.343) (32.067)
Movimientos de efectivo:
Impuesto recuperado 3.281 1210
Intereses y reajustes recibidos 181.685 188.631
Intereses y reajustes pagados {124.203} (157.291)
Comisiones recibidas 25247 22,752
Comisiones pagadas {3.649) (3176}
Total fiujos netos originados por actividades de la operacion 118.294 (97.457)
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos (608) (1.847)
Adgquisicién de intangibles (4.564) (7.714)
Total flujos netos originados por actividades de inversién {5.172) (9.561)
FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
(Disminucion} de obligaciones con bancos del pais (563) {2.351}
{Disminucion) awnento de obligaciones con bancos del exterior (156.818) 138.738
Variacion neta de bonos subardinados 139 13.807
Aumento de otras obligaciones financieras 9.094 12316
Aumento de capital 24 i1 19.988
Dividendos pagados {7.116} (14.676)
Total flujos netos originades por actividades de financiamicnto {155.853) 167,822
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO {42,732) 60.804
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 169.812 109.000
EFECTO INTERES MINORITARIO { 8
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 3 127.082 169.812

Las notas adjuntan nitmeros [ al 39 forman
parte integral de estos estados financicros
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BANCO SECURITY Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

ANTECEDENTES DE LA INSTITUCION

El Banco Security { en adelante el Banco ) es una sociedad anénima, regulada por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (en adelante SBIF), cuya casa matriz
estd ubicada en Apoquindo 3.150 comuna de Las Condes, Santiago.

El Banco estd principalmente dirigido a satisfacer las necesidades financieras de medianas y
grandes empresas y de personas de altos ingresos, adicionalmente ofrece servicios bancarios
internacionales y servicios de tesoreria. Finalmente a través de sus filiales Valores S.A,
Corredores de Bolsa y Administradora General de Fondos Security S.A. ofrece a sus clientes
corretaje de valores y administracion de fondos, asesorias previsional y Ahorro Previsional
Voluntario.

BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo a las normas
dispuestas por 1a SBIF segtn lo estipulado en el Compendio de Normas Contables, y en todo
aquelio no tratado en el compendio indicado, se aplicaron las normas técnicas emitidas por el
Colegio de Contadores de Chile coincidentes con las normas internacionales de informacion
financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés),

Los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009, representan los primeros estados elaborados de acuerdo a las nuevas
normas contables, y que constituye el primer aiio de adopcion. La fecha de transicién para la
aplicacion de estas nuevas normas corresponde al 1 de enero de 2008, Las nuevas normas
generaron cambios en politicas y aspectos contables tales como:

Cambios en las politicas contables y criterios de valorizacion,

Nuevos criterios para la determinacién de provisiones por riesgo de crédito y devengo a
tasa efectiva.

Incorporacion de un nuevo estado financiero denominado estado de cambios en el
patrimonio.

Incremento significativo de la informacién proporcionada en las notas a los estados
financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

En la nota N° 3 Cambios Contables — primera adopcion de NIIF, de acuerdo a instrucciones
especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y al Compendio de
Normas contables de la SBIF, se recoge una conciliacién entre los saldos del balance de
situacion al inicio y cierre del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2008 vy los
correspondientes estados de resultado generados en dicho ejercicio.

Las notas a los estados financieros contienen informacién adicional a la presentada en el
estado de situacion financiera, en los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y en el estado de flujo de efectivo. En ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

a) Exenciones y excepciones bajo IFRS aplicadas por el banco,

¢ Provisiones de crédito, bienes recibidos en pago, colocaciones contingentes,
suspensién de devengo y otros
Las provisiones indicadas se han aplicado en forma prospectiva al primero de enero del
2008.
Las provisiones sefialadas en el parrafo anterior como asimismo la suspensién del
reconocimiento de los ingresos constituyen una de las excepciones en la aplicacion
integral de IFRS, y ella esta dada por el criterio prudencial de la Superintendencia de
Bancos ¢ Instituciones Financieras para medir el deterioro de los créditos y no sobre el
computo del valor presente de los flujos remanentes.

* Eleccion de valoracion segin el valor razonable ( “ Fair value option )
Seglin lo sefiala el Compendio de Normas de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, los bancos no pueden designar activos o pasivos para
valorarios a su valor razonable en reemplazo del costo amortizado,

¢ (lasificacién de instrumentos para negociacion ¢ inversién.
Para los instrumentos adquiridos para negociacion e inversion se determinan solo tres
categorias, y un tratamiento uniforme para los clasificados en cada una de ellas,
considerando lo siguiente:

- A los instrumentos disponibles para la venta no puede déarsele el tratamiento de ajuste
a valor razonable contra resultado.

- Para los efectos de presentacion en el Estado de Situacién Financiera, las inversiones
en fondos mutuos se incluirdn junto con los instrumentos para negociacion, ajustados
a su valor razonable,

- Los instrumentos que tengan un componente derivado que debiera separarse, pero no

es posible valorarlo aisladamente, se incluirdn en la categoria de instrumentos para
negociacion, para darles el tratamiento de esa cartera.

12



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

- En el caso extraordinario de que un instrumento de capital incluido en la cartera de
instrumentos de negociacion deje de contar con cotizaciones y no sea posible obtener
una estimacion confiable de su valor razonable se incluird en la categoria de
disponible para la venta.

Reconocimiento en el Estado de Situacién Financiera segun fecha de negociacién.
Las operaciones de compraventa de instrumentos financieros, incluida la moneda
extranjera, se reconoceran en el Estado de Situacion Financiera en la fecha de
negociacion, esto es, el dia en que se asumen las obligaciones reciprocas que deben
consumarse dentro del plazo establecido por regulaciones o convenciones del mercado
que se opera.

Derivados incorporados,

No se trataran como derivados incorporados las modalidades de reajustabilidad de las
operaciones en moneda chilena autorizadas por el Banco Central de Chile para los
bancos, esto es, los reajustes basados en la variacion del IPC (UF, IVP, o UTM) o en la
variacién del tipo de una moneda extranjera.

Coberturas contables.

No podran ser objeto de coberturas contables los instrumentos financieros que se
registren a valor razonable y cuyos ajustes a ese valor deban ser llevados a resultados,
salvo que se trate de derivados incorporados que no deban separarse del contrato
anfitrion.

Las opciones emitidas por el banco sélo podran designarse como instrumentos de
cobertura para compensar opciones compradas incorporadas en un contrato anfitrién y
que no deban separarse.

Propiedades plantas y equipos.
Todos los bienes del activo fijo se valoraran segun el costo, menos sus depreciaciones
acumuladas y deterioros.

b) Criterios de Valoracion de activos y pasivos.

Los criterios de valorizacion de los activos y pasivos registrados en los estados financieros
adjuntos son los siguientes:

Valoracién a costo amortizado.

Se entiende por costo amortizado el monto de un activoe o pasivo al que fue medido
inicialmente en més o menos los costos o ingresos incrementales, por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de resultado calculado segiin el método de la tasa
efectiva, de la diferencia entre el monto inicial y el valor de reembolso a su vencimiento.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS, continuacién

En el caso de los activos financieros el costo amortizado incluye las correcciones a su
valor por el deterioro experimentado.

¢ Medicién a valor razonable.
La medicion a valor razonable estd constituida por el monto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivo entre un comprador y un vendedor
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua,

Cuando el mercado de un instrumento no representa un mercado activo, el banco
determinard el valor razonable utilizando técnicas de aproximacidén a un precio justo
como curvas de interés a partir de transacciones de mercado u homologacion con
instrumentos de similares caracteristicas.

® Valoracién al costo de adquisicion,
Por costo de adquisicién se entiende el costo de la transaccion corregido por las pérdidas
de deterioro que haya experimentado.

Los estado financieros consolidados adjuntos han sido preparados en base al costo
amortizado con excepcion de:

- Instrumentos financieros derivados, medidos a su valor razonable.

- Activos disponibles para la venta medidos a su valor razonable, cuando este es menor
que su valor libro menos su costo de venta.

- Instrumentos de negociacion medidos a su valor razonable.
- Instrumentos de inversion mantenidos para la venta medidos a valor razonable.
- Algunos bienes inmobiliarios del activo fijo que la Administracion Superior ha

considerado tasar y dejar dicho valor como costo atribuido para primera adopcion, de
conformidad a lo establecido por el Compendio de Normas Contables de la SBIF.

¢} Moneda fancional.

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del Banco y
sus Filiales se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la
entidad opera, denominada moneda funcional. La moneda funcional del Banco y sus
Filiales es ¢l peso, el cual se presenta redondeado en millones, en consecuencia todos los
saldos y transacciones diferentes al peso se consideran moneda extranjera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

d) Uso de estimaciones y juicios realizadas.

En la confeccion de los estados financieros de acuerdo al Compendio de Normas
Contables de la SBIF el banco requiere que la administracion realice algunas estimaciones,
juicios y supuestos que afectan los estados informados. Es posible que los desenlaces
reales producidos en periodos siguientes sean diferentes a las estimaciones utilizadas.

- Dichas estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta
Administracion del banco a fin de cuantificar los efectos en cuentas de balance, de
resultado e incertidumbres,

- Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que son
generadas y en los periodos futuros afectados.

Las areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios en la aplicacién de
criterios o politicas contables son:

Valoracion de Instrumentos Financieros y derivados

La pérdida por deterioro de créditos y cuentas por cobrar a clientes y otros activos
La vida util de los activos materiales e intangibles

Contingencias y compromisos

e) Criterios de consolidacion.

Los estados financieros del Banco han sido consolidados con los de sus filiales. Las filiales
son empresas coniroladas por el Banco. El control existe cuando el Banco tiene el poder
para dirigir las politicas financieras y de operacioén de una entidad, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades. Los estados financieros de las filiales se incorporan en el
consolidado desde la fecha que comienza el control.

En el proceso de consolidacion han sido eliminados todos aquellos saldos significativos
entre el Banco y sus filiales y entre estas dltimas, como también, los ingresos y gastos que
provengan de las operaciones con las filiales.

La participacion de terceros en el patrimonio del banco se presenta en un item separado del
Estado de Situacion como “interés minoritario” y en los resultados del ejercicio se muestra
a continuacion del resultado atribuible a los tenedores patrimoniales del Banco.

Interés minoritario representa el patrimonio de una filial no atribuible, directamente o
indirectamente a la controladora.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

A continuacion se presentan los porcentajes de participacion en las filiales consolidadas:

Participacion Participacién
2009 2008
% %
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 99.76 99,76
Administradora General de Fondos Security S.A. 99,90 99,90

f) Segmentos de operacidn.

Los segmentos de operacion del Banco son componentes que desarrollan actividades de
negocios de las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados
de operacién son revisados de forma regular por la maxima autoridad del Banco para la
toma de decisiones para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y
evaluar su rendimiento, y se dispone de informacion financiera diferenciada.

Segun se detalla en nota 5, los principales segmentos del Banco son: Banca de empresas,
Banca de personas, Negocio financiero y Negocio Inversiones.

g) Ingresos y gastes por Intereses y reajustes.

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes
devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio, sin embargo, en el caso de las
colocaciones morosas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de
intereses y reajustes en cuentas de resultado, los cuales seran reconocidos contablemente
cuando se perciban. Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos usando el método
de la tasa efectiva que constituye la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero.

h} Ingresos y gastos por comisiones.
Los ingresos y gastos por comisiones que forman parte de la tasa efectiva en un activo o
pasivo financiero se reconocen en resultados en el periodo de vida de las operaciones que
las originaron.
Los ingresos y gastos por comisiones que se generen por la prestacion de un servicio

determinado se reconocen en resultados a medida que se presten los servicios. Aquellos
vinculados a activos y pasivos financieros se reconocen en el momento de su cobro,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS, continuacion

i) Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional.

La moneda funcional es el peso chileno. Las transacciones en moneda extranjera realizadas
por el Banco fueron convertidas a pesos a la tasa de cambio de la transaccion. Al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 las partidas monetarias en moneda extranjera se convirtieron
utilizando el tipo de cambio de cierre de $507,25 y $641,25 por US $ 1 respectivamante, y
las partidas no monetarias que se midan en costos histéricos se convierten utilizando la
tasa de cambio en la fecha de la transaccién.

El resultado de cambio neto de MM$ 14.133 de utilidad y MMS$ 13.135 de pérdida,
correspondientes al 2009 y 2008 respectivamente, que se muestra en el estado de resultado
consolidado, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio como el
reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en
moneda extranjera del Banco y sus filiales.

j) Conversion,

Los activos y pasivos expresados en unidades de fomento se muestran a la cotizacion
vigente al cierre de 2009 y 2008 de $ 20.942,88 v § 21.452,57, respectivamente,

k) Inversiones financieras.
Las inversiones financieras son clasificadas y valorizadas de acuerdo al siguiente detalle:
i.1) Instrumentos para negociacion: Los instrumentos para negociacion corresponden a
valores adquiridos con la intencién de generar ganancias por la fluctuacion de precios

en el corto plazo o a través de margenes en su intermediacién, o que estan incluidos en
un portafolio en el que existe un patrén de toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentran valorados a su valor razonable de
acuerdo con los precios de mercado a la fecha de cierre del balance. La utilidad o
pérdida provenientes de los ajustes para su valoracién a valor razonable, como
asimismo los resultados por las actividades de negociacion, como los intereses y
reajustes devengados, se incluyen en el rubro de "Instrumentos financieros para
negociacion" de "Utilidad neta de operaciones financieras” del estado de resultados, que
se detalla en Nota 27.

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacion que deben ser entregados
dentro del plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son
reconocidos en la fecha de negociacion, la cual es la fecha en que se compromete la
compra o venta del activo. Cualquier otra compra o venta es tratada como derivado
(forward) hasta que ocurra la liquidacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacidn

k.2) Instrumentos de inversion: Los instrumentos de inversion son clasificados en dos
categorias: Inversiones mantenidas hasta el vencimiento e Instrumentos disponibles
para la venta. La categoria de Inversiones mantenidas hasta al vencimiento incluye sélo
aquellos instrumentos en que el Banco tiene la capacidad e intencién de mantenerlos
hasta su fecha de vencimiento. Los demads instrumentos de inversion se consideran
como disponibles para la venta,

Los instrumentos de inversion son reconocidos inicialmente al costo, el cual incluye los
costos de transaccion,

Los instrumentos disponibles para la venta son posteriormente valorados a su valor
razonable segiin los precios de mercado o valorizaciones obtenidas del uso de modelos.
Las utilidades o pérdidas no realizadas originadas por el cambio en su valor razonable
son reconocidas con cargo o abono a cuentas patrimoniales. Cuando estas inversiones
son enajenadas o se deterioran, el monto de los ajustes a valor razonable acumulado en
patrimonio es traspasado a resultados y se informa bajo la linea de "Venta de
instrumentos disponibles para la venta" del rubro "Utilidad neta de operaciones
financieras" del estado de resultados, que se detalla en Nota 27.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se registran a su valor de costo mds
intereses y reajustes devengados, menos las provisiones por deterioro constituidas
cuando su monto registrado es superior al monto estimado de recuperacion. Al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, el Banco no mantiene en su cartera instrumentos de
inversion hasta el vencimiento.

Los intereses y reajustes de las inversiones al vencimiento y de los instrumentos
disponibles para la venta se incluyen en el rubro "Ingresos por intereses y reajustes”,
que se detalla en Nota 25,

Los instrumentos de inversion que son objeto de coberturas contables son ajustados
segun las reglas de contabilizacion de coberturas,

Las compras y ventas de instrumentos de inversién que deben ser entregados dentro del
plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, se reconocen en la
fecha de negociacion, en la cual se compromete la compra o venta del activo. Las
demds compras o ventas se tratan como derivados (forward) hasta su liquidacion.

1) Contratos de derivados financieros.

Los contratos de derivados financieros, que incluyen forwards de monedas extranjeras y
unidades de fomento, futuros de tasa de interés, swaps de monedas y tasa de interés,
opciones de monedas y tasa de interés y otros instrumentos de derivados financieros, son
reconocidos inicialmente en el balance general a su costo (incluidos los costos de
transaccion) y posteriormente valorados a su valor razonable. El valor razonable es
obtenido de cotizaciones de mercado, modelos de descuento de flujos de caja y modelos de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

valorizacion de opciones segin cotresponda. Los contratos de derivados se informan como
un activo cuando su valor razonable es positivo y como un pasivo cuando éste es negativo,
en los rubros "Contratos de derivados financieros".

Ciertos derivados incorporados en otros instrumentos financieros, son tratados como
derivados separados cuando su riesgo y caracteristicas no estan estrechamente relacionados
con las del contrato principal y éste no se registra a su valor razonable con sus utilidades y
pérdidas no realizadas incluidas en resultados.

Al momento de suscripcion de un contrato de derivado, éste debe ser designado por el
Banco como instrumento derivado para negociacion o para fines de cobertura contable.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos
para negociaciones se incluyen en la linea "Derivados de negociacion” del rubro "Utilidad
neta de operaciones financieras” del estado de resultados.

Si el Instrumento derivado es clasificado para fines de cobertura contable, éste puede ser:
(1) una cobertura del valor razonable de activos o pasivos existentes o compromisos a
firme, o bien (2) una cobertura de flujos de caja relacionados a activos o pasivos existentes
o transacciones esperadas. Una relaciéon de cobertura para propésitos de contabilidad de
cobertura, debe cumplir todas las condiciones siguientes: (a) al momento de iniciar la
relacion de cobertura, se ha documentado formalmente la relacién de cobertura; (b) se
espera que la cobertura sea altamente efectiva; (c) la eficacia de la cobertura se puede medir
de manera razonable y (d) la cobertura es altamente efectiva en relacién con el riesgo
cubierto, en forma continua a lo largo de toda la relacioén de cobertura.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como
derivados para cobertura, son tratadas e informadas como derivados para negociacion, aun
cuando proporcionan una cobertura efectiva para la gestion de posiciones de riesgo.

Cuando un derivado cubre la exposicién a cambios en el valor razonable de una partida
existente del activo o del pasivo, esta 0ltima se registra a su valor razonable en relacién con
el riesgo especifico cubierto. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor
razonable, tanto de la partida cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con
efecto en los resultados del ejercicio.

Si el item cubierto en una cobertura de valor razonable es un compromiso a firme, los
cambios en el valor razonable del compromiso con respecto al riesgo cubierto son
registrados como activo o pasivo con efecto en los resultados del ejercicio. Las utilidades o
pérdidas provenientes de la medicion a valor razonable del derivado de cobertura, son
reconocidas con efecto en los resultados del ejercicio. Cuando se adquiere un activo o
pasivo como resultado del compromiso, el reconocimiento inicial del activo o pasivo
adquirido se ajusta para incorporar el efecto acumulado de la valorizacion a valor razonable
del compromiso a firme que estaba registrado en el balance general.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

Cuando un dertvado cubre la exposicién a cambios en los flujos de caja de activos o
pasivos existentes, o transacciones esperadas, la porcion efectiva de los cambios en el valor
razonable con respecto al riesgo cubierto es registrada en el patrimonio.

Cualquier porcion inefectiva se reconoce directamente en los resultados del ejercicio. Los
montos registrados directamente en patrimonio son registrados en resultados en los mismos
periodos en que activos o pasivos cubiertos afectan los resultados.

Cuando se realiza una cobertura de valor razonable de tasas de interés para una cartera, y el
item cubierto es un monto de moneda en vez de activos o pasivos individualizados, los
resultados provenientes de la medicion a valor razonable, tanto de la cartera cubierta como
del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del ejercicio, pero la
medicion a valor razonable de la cartera cubierta se presenta en el balance bajo "Contratos
de Derivados Financieros", en activo o pasivo segln sea la posicion de la cartera cubierta
en un momento del tiempo.

Cuando se realiza una cobertura de flujo de efectivo es para cubrir la exposicién a la
variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo particular relacionado con
activos o pasivos asociados a una transaccion prevista altamente probable, el resultado de la
porcioén efectiva de los cambios en el valor razonable respecto al riesgo cubierto se
reconocerd en patrimonio, en cambio la parte ineficaz del instrumento se reconoce como
resultado del periodo.

m) Contratos de retrocompra y préstamos de valores,

El Banco efectta operaciones de pacto de retrocompra y retroventa como una forma de
financiamiento. Al respecto, las inversiones del Banco que son vendidas sujetas a una
obligacién de retrocompra y que sirven como garantia para el préstamo forman parte del
rubro "Instrumentos para negociacion”, presentando la obligacién en el rubro "Contratos de
retrocompra y préstamo de valores" del pasivo. Cuando se compran instrumentos
financieros con una obligacion de retroventa son incluidos en "Contratos de retrocompra y
préstamos de valores " en el activo,

Los coniratos retrocompra y retroventa son valorizados a costo amortizado segun la TIR de
la operacidn.

n) Bajas de activos y pasivos financieros,

El Banco da de baja en su balance un activo financiero sélo cuando se han extinguido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se transfieren los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales por el activo financiero, en una transaccién en
que se transfieren todos los riesgos y beneficios.

El Banco elimina de su balance un pasivo financiero cuando sélo se haya extinguido la
obligacién del contrato respectivo, se haya pagado o cancelado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

¢) Deterioro.

0.1)

0.1)

Activos financieros: El Banco evaluara al final de cada periodo si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o grupo de ellos estda deteriorado. Un activo
financiero estd deteriorado y se producira una pérdida si existe evidencia objetiva del
deterioro.

Los activos financieros llevados al costo ameortizado evidencian deterioro cuando el
monto entre el valor libros y el valor actual de los flujos de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo, indican que los flujos son
inferiores al valor libro.

El deterioro de los activos financieros disponibles para la venta se determina en
referencia a su valor razonable.

Los activos financieros que sean individualmente significativos son evaluados de
manera individual para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del activo.
Los activos que no son significativos de forma individual y poseen similares
caracteristicas son evaluados de manera grupal.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. El reverso de una
pérdida por deterioro sdlo ocurre si esta puede ser relacionada objetivamente con un
hecho ocurrido después que este fue reconocido,

Activos 1o financieros: El valor libro de los activos no financieros del Banco son
revisados en cada periodo de presentacion de estados financieros para determinar si
existen evidencias objetivas de deterioro. Si existen tales indicios se estima el monto a
recuperar del activo. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en
las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo.

p) Bienes recibidos en pago.

Los bienes recibidos en pago son clasificados en el rubro "Otros Activos”, se¢ registran al
menor valor entre su costo de adjudicaciéon y el valor de razonable menos castigos
normativos exigidos, y se presentan netos de provision,

Los castigos normativos son requeridos por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras si ¢l activo no es vendido en el plazo de un afio desde su recepcion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

q) Contratos de leasing,

Las cuentas por cobrar por contratos de leasing, incluidas bajo el rubro de “Créditos y
cuentas por cobrar a clientes”, corresponden a las cuotas periddicas de arrendamiento de
contratos que cumplen con los requisitos para ser calificados como leasing financiero y se
presentan a su valor nominal netos de los intereses no devengados al cierre de cada
gjercicio,

r) Activo fijo fisico.

El activo fijo se presenta valorizado al costo y neto de depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro.

La depreciacion es reconocida en el estado de resultados en base al método de depreciacién
lineal sobre la base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

En el caso de ciertos bienes raices el Banco adopté como costo el valor razonable, por
primera aplicacion, basado en tasaciones independientes.

Las vidas utiles estimadas del activo fijo son las siguientes:

Tipo de bien Aios de vida ntil
Edificios 60 afios
Planta y equipos 5 afios
Utiles y accesorios 2 affos

s) Activos Intangibles.

Los gastos en programas informaticos desarrollados internamente son reconocidos como un
activo cuando el Banco es capaz de demostrar su intencién y capacidad para completar el
desarrollo y utilizarlo internamente para generar beneficios econdmicos futuros y pueda
medir con fiabilidad los costos para completar el desarrollo. Los costos capitalizados de los
programas informéticos desarrollados internamente incluyen todos los atribuibles
directamente al desarrollo del programa y son amortizados durante sus vidas utiles.

Los programas informdticos adquiridos por el Banco son valorizados al costo menos las
amortizaciones acumuladas y el monto por pérdidas de deterioro.

Los gastos posteriores en activos de programas solo son capitalizados cuando aumentan los
beneficios econémicos futuros integrados en el activo especifico con el que se relacionan,
todos los otros gastos son reconocidos en resultados a medida en que se incurren.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

La amortizacién es reconocida en resultados en base al método de amortizacion lineal
segun su vida Util estimada de los programas informaticos desde la fecha en que se
encuentran disponible para su uso. La estimaciéon de la vida util de los programas
informaticos es de 5 afios.

t) Provisiones por activos riesgosos.

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos (Nota 21), han
sido constituidas de acuerdo con las normas de la SBIF. Los activos se presentan netos de
tales provisiones, en tanto que las provisiones correspondientes a colocaciones contingentes
se presentan en el pasivo.

El Banco utiliza modelos o métodos basados en el anélisis individual y grupal de los
deudores para constituir las provisiones de colocaciones. Dichos modelos y métodos estin
de acuerdo a las normas ¢ instrucciones de la SBIF.

u) Créditos y cuentas por cobrar a clientes, provisiones, castigos,

Los créditos y cuentas por cobrar a clientes originados y adquiridos son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables que no estan cotizados en un mercado activo
y que el Banco no tiene la intencién de vender inmediatamente o en el corto plazo. Estas
colocaciones se miden inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales de la
transaccion y posteriormente se miden a su costo amortizado segin el método de la tasa
efectiva.

Cartera deteriorada: Las colocaciones incorporan el concepto de créditos deteriorados que
incluye a los deudores sobre los cuales se tiene evidencia concreta de que no cumpliran con
alguna de sus obligaciones en las condiciones de pago en las cuales se encuentran pactadas,
con prescindencia de la posibilidad de recuperar lo adeudado recurriendo a las garantias,
mediante el ejercicio de acciones de cobranza judicial o pactando condiciones distintas.

En el marco de lo mencionado en el parrafo anterior, el Banco mantendra los créditos en
cartera deteriorada hasta que no se observe una normalizacion de su capacidad o conducta
de pago, sin perjuicio de proceder al castigo de lo créditos individualmente considerados.
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u.l)

w.2)

u.3)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

Provisiones sobre colocaciones por evaluacién individual.

Para determinar las provisiones sobre los deudores de riesgo normal clasificados en Al, A2,
A3 y B, el Banco utiliza los porcentajes de provisién aprobados por el Directorio. Por su
parte, a los deudores clasificados en deteriorados C1, C2, C3, C4, D1 y D2 se les
determina, conforme a la normativa, los siguientes niveles de provisiones:

CATEGORIA RANGO DE PERDIDA ESTIMADA PROVISION
Cl Hasta 3% 2%
C2 Mds de 3% hasta 19 % 10%
C3 Mas de 19% hasta 29% 25%
C4 Mais de 29% hasta 49% 40%
D1 Mais de 49% hasta 79 % 65%
D2 Mas de 79 % 90%

El andlisis individual de los deudores se aplica para aquellos clientes, personas naturales o
juridicas, que por su tamario, complejidad o nivel de exposicién, sea necesario conocerlos
integralmente, asimismo requiere la asignacién para cada deudor de una clasificaciéon de
riesgo.

Provisiones sobre colocaciones por evaluacion grupal.

La evaluacion grupal es utilizada para analizar un alto nimero de operaciones cuyos
montos individuales son bajos. Para estos efectos, el Banco usa modelos basados en los
atributos de los deudores y sus créditos, y modelos basados en el comportamiento de un
grupo de créditos. En las evaluaciones grupales, las provisiones se constituiran siempre de
acuerdo con la pérdida esperada mediante los modelos que se utilizan.

Provisiones adicionales sobre colocaciones.

De conformidad con las normas impartidas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (SBIF) el Banco ha constituido provisiones adicionales sobre su
cartera de colocaciones evaluada individualmente, considerando el deterioro esperado de
dicha cartera. El célculo de esta provision se realiza en base a la experiencia histérica del
Banco, y en consideracién a eventuales perspectivas macroecondmicas adversas o
circunstancias que puedan afectar a un sector, industria, grupos de deudores o proyectos.

El Banco mantenia provisiones adicionales al 31 de diciembre de 2009 por un monto de
MMS$ 500. Al 31 de diciembre 2008 no tenia constituida provision adicional.
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ud)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

Castigo de colocaciones.

Las colocaciones son castigadas cuando los esfuerzos para su recuperacion han sido
agotados, en plazos no superiores a los requeridos por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, que son los siguientes:

TIPO DE COLOCACION PLAZO

Créditos de consumo con o sin garantias reales 6 meses
Otras operaciones sin garantias reales 24 meses
Créditos comerciales con garantias reales 36 meses
Créditos hipotecarios para la vivienda 48 meses
Leasing de consumo 6 meses

Otras operaciones de leasing no inmobiliario 12 meses
Leasing inmobiliario (comercial y vivienda) 36 meses

Recuperacion de colocaciones castigadas: Las recuperaciones de colocaciones que fueron
previamente castigadas son reconocidas directamente como ingresos en el Estado de
Resultados, bajo el rubro "Provisiones por activos riesgosos".

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las recuperaciones de colocaciones castigadas
ascendieron a MM$ 1.318 y MM $ 910 respectivamente.

Efectivo y efectivo equivalente,

El efectivo y efectivo equivalente lo constituyen los saldos de los rubros de efectivo,
depdsitos en bancos, operaciones con liquidacion en curso netas y contratos de retrocompra,
de acuerdo a lo estipulado en el Compendio de Normas Contables de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor razonable.

El Banco elabora su flujo de efectivo por el método indirecto en el cual partiendo del
resultado  incorpora las transacciones no monetarias, como los ingresos y gastos que
originaron flujos de efectivos, todo ello agrupado en los siguientes conceptos:

Flujos efectivo, que corresponden a salidas y entradas de efectivo y efectivo equivalente.
Actividades de operacion, corresponden a las actividades normales realizadas por el Banco.
Actividades de inversion, estos flujos de efectivo representan la medida en la cual se han
hecho desembolsos que van a producir ingresos y flujos de efectivo a futuro.

Actividades de financiamiento, estos flujos reflejan las necesidades de efectivo para cubrir
compromisos con quienes aportan capital o financiamiento a la entidad.
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w)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

Depositos a plazo e instrumentos de deudas emitidos.

Los depodsitos que obedecen a la captacion de fondos de los bancos cualquiera sea su
instrumentalizacion o plazo se valorizan a su costo amortizado. Los otros instrumentos de
deuda emitidos son valorizados a la fecha de colocacion a su valor razonable menos los
costos de transaccion, y posteriormente valorizados al costo amortizado bajo el método de
tasa efectiva.

x) Impuesto a la renta e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta se determina de acuerdo a {a Ley de la Renta por los cuales
se constituye una provision contra resultados. A su vez, los impuestos diferidos son
reconocidos por las diferencias temporales entre el valor contable de los activos y pasivos y
su importe tributario, reconociéndose el efecto contra resultado excepto cuando las
diferencias provienen del patrimonio.

y) Beneficios del personal.

y.1)

v.2)

y-3)

Vacaciones del personal.

El costo anual de las vacaciones del personal se reconocen sobre base devengada.

Beneficios a corto plazo,

El Banco contempla para sus empleados un plan de incentivo anual de remuneraciones por
cumplimiento de objetivos y desempefio, que eventualmente se entregan, el que se provisiona
sobre la base del monto estimado a repartir.

Indemnizacién por ajios de servicios.

El Banco no tiene pactado el pago de una indemnizacion a todo evento con sus empleados,

por lo que no constituye provision por este concepto, registrandose el gasto en resultado en la
medida que se incurre.

z) Dividendos minimos.

De acuerdo a lo establecido en el Compendio de Normas Contables de la Superintendencia
de Bancos ¢ Instituciones Financieras, los bancos deben reflejar en sus estados financieros
una provision equivalente al dividendo minimo legal, es decir, el 30% de las utilidades del
gjercicio, con una contrapartida en el patrimonio,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQOLIDADOS, continuacion

aa) Ganancia por accién.

El Banco presenta la utilidad basica de sus acciones ordinarias, las cuales se calculan
dividiendo el resultado atribuible a los accionistas ordinarios por el promedio ponderado de
acciones comunes en circulacién durante el ejercicio.

La utilidad diluida corresponde al resultado neto atribuido al Banco dividido por el nimero
medio ponderado de las acciones en circulacion ajustado por opciones sobre acciones,
warrants o deuda convertible. Ya que el Banco no presenta este tipo de opciones, el valor de
la utilidad basica por accién es igual a la utilidad diluida por accién.

ab) Arrendamientos.

Los contratos de arrendamientos que el Banco no los reconoce en su balance general y el
total de los pagos es cargado a resultados, corresponden a contratos que el Banco califica
como operacional,

Cuando el Banco asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad se
clasifica como arrendamiento financiero.

ac) Provisiones y pasivos contingentes,

Una provision solo se registra si es el resultado de un evento pasado, €l Banco posee una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada, o es probable que sea necesario un
flujo de salida de beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y la cuantia de estos
recursos pueda medirse de manera fiable.

Un activo o pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas eventos futuros inciertos y
que no estan bajo control del Banco.

ad) Inversiones en asociadas.

Las empresas asociadas son aquellas sobre las cuales el Banco tiene la capacidad para
ejercer influencia significativa, aunque no control. Generalmente esta capacidad se
manifiesta en una participacion igual o superior al 20% de los derechos a voto, y se
valorizan por el método de la participacién, reconociendo los resultados sobre base
devengada.

ae) Inversiones en sociedades

Las inversiones en sociedades son aquellas en que el Banco no tiene influencia significativa
y se presentan al valor de adquisicion. Los ingresos se reconocen sobre base percibida.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

NOTA DE CAMBIOS CONTABLES — ADOPCION POR PRIMERA VEZ DEL
COMPENDIO DE NORMAS CONTABLES DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
E INSTITUCIONES FINANCIERAS

BASE DE TRANSICION

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras instruyd a través del "Compendio
de Normas Contables" los nuevos estandares de contabilidad y reportes para la industria
financiera.

De acuerdo con disposiciones legales, en el mencionado compendio de normas se establecid
que, a partir del 1° de enero de 2009, los bancos deberan comenzar con la aplicacion de los
nuevos criterios contables establecidos por la Superintendencia de Bancos ¢ Instituciones
Financieras (SBIF), y en aquellas materias no tratadas por el compendio, aplicar las normas
internacionales de informacion financieras (NIIF).

La fecha de transicion fue el 1° de enero de 2008, Banco Security y Filiales prepar6 su balance
de apertura bajo estas normas a dicha fecha. Consecuentemente la fecha de adopcion de las
nuevas normas corresponde al 1° de enero de 2009,

De acuerdo a las normas del compendio y NIIF 1, para la elaboracion de los estados
financieros, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

PRINCIPALES CAMBIOS EN LOS CRITERIOS CONTABLES
a) Devengo de intereses a tasa efectiva

A partir del 1° de enero de 2008, y sdlo para aquellos créditos de cuentas por cobrar a clientes
otorgados a contar de la fecha sefialada, el Banco devenga los intereses de sus créditos a la tasa
de interés efectiva de la colocacion. Para ello, se¢ han considerado los costos directos e
incrementales incurridos en la originacion de los créditos.

b) Cartera Deteriorada

A partir del ejercicio 2009, se incorporé el concepto de Cartera Deteriorada que comprende los
créditos de los deudores sobre los cuales se tiene evidencia concreta de que no cumplirdn con
alguna de sus obligaciones en las condiciones de pago en que se encuentran pactadas, con
prescindencia de la posibilidad de recuperar lo adeudado recurriendo a las garantias, mediante
el ejercicio de acciones de cobranza judicial o pactando condiciones distintas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

En el marco de lo anterior, el Banco mantendra los créditos en cartera deteriorada hasta que no
se observe una normalizacion de su capacidad o conducta de pago, sin perjuicio de proceder al
castigo de los créditos individualmente considerados,

¢} Suspensién del reconocimiento de ingresos sobre base devengada

Hasta el 31 de diciembre de 2008, el reconocimiento de ingresos por intereses y reajustes
consideraba la suspension del devengo segin los siguientes criterios:

i} A partir de la fecha en que un crédito, una parcialidad o cuota impaga cumplia 90 dias de
morosidad y mientras no se paguen o renegocien todos los montos morosos.

1) Suspension del devengo de los créditos que queden clasificados en categorias D1 y D2, a
partir de la fecha de la clasificacion y mientras no sean reclasificados a una categoria de menor
riesgo que C4.

Para efectos de Ia confeccion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2008, como base
de comparacion de 2009, estos estados consideran los capitulos Bl y B2 del Compendio de
Normas Contables de la SBIF, como base de célculo de sus provisiones de carteras.

El Banco suspende el reconocimiento de intereses y reajustes en cuentas de resultado cuando
el deudor no cancela su obligacion en la fecha estipulada, es decir, a contar del primer dia de
mora.

Para los créditos que hayan estado clasificados durante un afio en categoria C4, se suspende el
devengo a partir de ia fecha en que se cumpla el afio y hasta tanto no se reclasifiquen a una
categoria de menor riesgo.

Adicionalmente, a partir del afio 2009, se dejo de reconocer ingresos sobre base devengada en
el Estado de Resultados por aquellos créditos incluidos en la cartera deteriorada que se
encuentren en la situacion que se indica a continuacioén:

Créditos sujetos a suspension: Se suspende:
Evaluacién individual: Por el sélo hecho de
De deudores clasificados en estar en cartera
categorias D1 y D2 deteriorada.
Evaluacion individual: Por haber cumplido tres
De deudores clasificados en meses en cartera
categorias C3 y C4 deteriorada.
Evaluacién grupal; Cuando el crédito o una de sus cuotas
Créditos con garantias reales haya cumplido seis meses de atraso en
inferiores a un 80% su pago.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

No obstante en el caso de los créditos sujetos a evaluacion individual puede mantenerse el
reconocimiento de ingresos por el devengo de intereses y reajustes de los créditos que se estén
pagando normalmente y que correspondan a obligaciones cuyos flujos sean independientes,
como puede ser el caso de financiamientos de proyectos.

d) Castigo de Colocaciones

Hasta el 31 de diciembre de 2008, el plazo requerido por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para efectuar los castigos de las cuotas vencidas y morosas de los
créditos y cuentas por cobrar, se computaba desde su ingreso a cartera vencida, La cartera
vencida incluia préstamos o cuotas de préstamos que se encontraban vencidas en el pago de
capital o de intereses por 90 dias o més.

A partir 1° de enero del 2009, los castigos de los créditos y cuentas por cobrar se realizan
sobre las cuotas vencidas, morosas y vigentes, y el plazo debe computarse desde el inicio de su
mora, es decir, efectuarse cuando el tiempo de mora de una cuota o porcion de crédito de una
operacion alcance el plazo para castigar que se dispone en letra y) de nota 2.

e¢) Activo Fijo

El activo fijo, hasta el ecjercicio 2008, se presentaba valorizado al costo corregido
monetariamente y neto de las depreciaciones acumuladas. A partir del presente ejercicio, los
bienes del activo fijo quedaron valorados segln su costo historico que corresponde al valor de
adquisicién mas las revalorizaciones aplicadas hasta el 31 de diciembre de 2007. En el caso de
ciertos bienes raices, y de acuerdo a lo establecido en el Compendio de Normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el Banco opté por usar como costo
atribuido el valor razonable de esos activos basado en tasaciones independientes.

f) Activo Intangible

El activo intangible software computacional, hasta el ejercicio 2008, se presentaba valorizado
al costo corregido monetariamente y neto de las amortizaciones acumuladas, A partir del 1° de
enero del 2009, el activo intangible quedd valorado segiin su costo historico menos las
amortizaciones acumuladas con la revalorizacion aplicada hasta el 31 de diciembre de 2007,

g) Inversiones en Sociedades
En las inversiones en Sociedades en que el Banco no tiene influencia significativa, con
participacion menor al 20%, se han registrado a su costo historico, considerando como costo

atribuido de estas inversiones el valor contable que presentaban al 31 de diciembre del 2007,
reconociendo los dividendos sobre base percibida.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

h) Otros Actives

A contar de la aplicaciéon del Compendio de Normas Contables de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras y de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
dejaron de tener vigencia ciertos gastos susceptibles de diferir los cuales se han ajustado a
patrimonio como primera aplicacion de las nuevas normas contables,

i) Correccién Monetaria

Hasta el 31 de diciembre de 2008, el Capital, las Reservas, la Utilidad Acumulada, el Activo
Fijo y otros saldos no monetarios, se presentaban actualizados de acuerdo con la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC).

A partir del 1° de enero del 2009, se eliminé el criterio de aplicar correccién monetaria a los
activos y pasivos no monetarios por tratarse de una economfa no hiperinflacionaria de
conformidad a lo indicado en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29). La
correccion monetaria aplicada hasta el 31 de diciembre de 2007, fecha de transicion a las
nuevas normas, no fue objeto de reversiones seglin lo establecido por la Superintendencia de
Bancos ¢ Instituciones Financieras en el Compendio de Normas Contables. Los montos de la
correccidon monetaria que se aplicaron al capital pagado y a las reservas en el ejercicio 2008,
no fueron revertidos de acuerdo con las reglas aplicadas para efectos legales hasta el ejercicio
anterior.

j) Impuestos Diferidos

Las cuentas complementarias de impuestos diferidos se dieron de baja del balance ya que de
acuerdo a la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera no
corresponde que formen parte de los estados financieros,

Se han registrado los efectos de impuestos diferidos correspondientes a las diferencias entre
los valores financieros y tributarios de activos y pasivos generados por los ajustes de primera
aplicacion de las nuevas normas contables.

k) Reclasificacion

Los estados financieros de 2008 incluyen ciertas reclasificaciones para permitir la
comparabilidad con los estados financieros del afio 2009.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

CONCILIACION ENTRE PRINCIPIOS CONTABLES CHILENOS ANTERIORES Y
LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del efecto de la
transicién a las nuevas normas contables en Banco Security y Filiales. La conciliacién
proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

a) Resumen de patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2008,
b) Conciliacién del resultado neto consolidado al 31 de diciembre de 2008.
¢} Estado de situacion consolidado al 1° de enero de 2008.

d) Estado de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008.

e) Estado de resultados al 31 de diciembre de 2008,

{) Estado de flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2008.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS, continuacion

a) Conciliacion de patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2008

1° de 31 de
Enero de Diciembre de Ref
2008 2008 Ajuste
MMS$ MMS$
Total patrimonio de acuerdo a principios contables chilenos 167.401 184.865
Ajustes:
Créditos y cuentas por cobrar a clientes (2.798) (3.129) i
Inversiones en otras sociedades (60) (143) Xii
Intangibles (2.428) {2.906) iv
Activo Fijo 232 (2.206) i
Empuesto diferido 664 179 iit
Otros activos - (45) ix
Provisiones operaciones contingentes - 121 i
Provision para dividendos minimos (8.175) {3.002) X
Total ajustes a patrimonio (12.565) (11.131)
Total patrimonio segin Compendio de Normas Contables
de Ia Superintendencia de Bancos e Instituciones 154.836 173.734
Financieras
b) Conciliacidén del resultado neto consolidado al 31 de diciembre de 2008
31 de
Diciembre de Ref
2008 Ajuste
MMS
Utilidad del ejercicio de acuerdo a principios
contables chilenos: 14.340
Ajustes:
Tasa Efectiva 965 vii
Activo intangible 116 iv
Provisiones por riesgo de crédito (1.169) vi
Valorizacion activo fijo (138) i
Correccidn monetaria 10.509 ix
Impuesto renta {486) iii
Inversiones en otras sociedades I xi
Otros 248 xiii
Total ajustes a resultado 10.006
Total utilidad del ejercicio segiin Compendio de Normas
Contables de Ia Superintendencia de Bancos e Instituciones 24.346
Financieras
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

¢) Estado de situacién consolidado al 1° de enero de 2008

El efecto de la aplicacion de las nuevas Normas del Compendio de Normas Contables de 1a
SBIF en los estados financieros al 1° de enero de 2008 se detalla a continuacion:

PCGA Ajustes Balance

Anteriores Transicion Ajustado ABei
MMS MMS MMS Juste

Activos
Efectivo y depositos en bancos 46.176 46.176
Operaciones con liquidaciones en curso 128.223 128.223
Instrumentos para negociacion 369.609 369.609
Contratos de recompra y préstamos de valores 8.5376 8.570
Contratos de derivados financieros 59.630 59.630
Adeudados por bancos 89.820 89.820
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 1.624.822 (2.798) 1.622.024 i}
Inst. de Inversion disponible para Ia venta 171.462 171.462
Inst. de inversitn hasta el vencimiento - -
Inversiones en sociedades 589 (60) 529 xii)
Intangibles 8.273 (2.428) 5.845 iv}
Activo Fijo 24,109 232 24,341 i)
Impuestos corrienies 4,572 4,572
Impuestos diferidos 22.903 1.310 24.213 iii)
Otros activos 56.757 - 56.757
Total Activos 2.615.515 {3.744) 2,611,771
Pasivos
Pepositos y otras obligaciones a la vista 184.270 184.270
Operaciones con liquidaciones en curso 82.878 82.878
Contratos de refrocompra y préstamos de valores 78.758 78.758
Depoésitos y otras captaciones a plazo 1.466.375 1.466.375
Contratos de derivados financieros 42,740 42,740
Obligaciones con bancos 160.623 166.623
Instrumentos de deuda emitidos 331.153 331.153
Otras Obligaciones Financieras 31377 38377
Impuesios corrientes 2.956 2.956
Impuestos diferidos 23.086 646 23.732 iii)
Provisiones 5.791 8175 13.966 x)
Otros pasivos 38.1067 38.107
Total Pasivos 2.448.114 8.821 2.456.935
Patrimonio
Atribuibie a tenedores patrimoniales del banco
Capital 108.565 108.565
Reservas 20,295 20.295
Cuentas de valorizacion 425 425
Utilidades de retenidas

Utilidades retenidas de ejercicios anteriores 38.047 {4.390) 33.657

Utilidad { pérdida ) del ejercicio - - -

Menos: Provision para dividendos minimos - (8.175) {8.175) x)

167.332 (12.565) 154.767

Interés Minoritario 69 69
Total Patrimonio 167,401 {12.565) 154,836
Total Pasivos y Patrimonio 2.615.515 (3.744) 2,611,771
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

d) Estado de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008

El efecto de la aplicacion de las nuevas Normas del Compendio de Normas Contables de la
SBIF en los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 se detalla a continuacion:

Activos

Efectivo y depdsitos en bancos

Operaciones con liquidaciones en curso

Instrumentos para negociacion

Contratos de recompra y préstamos de valores

Contratos de derivados financieros

Adeudados por bancos

Créditos y cuentas por cobrar a clientes

Inst. de Inversion disponible para la venta

Inst. de inversion hasta el vencimiento,

Inversiones en sociedades

Intangibles

Activo Fijo

Impuiestos corrientes

Impuestos diferidos

Otros activos

Total Activos

Pasivos

Depositos y otras obligaciones a la vista

Operaciones con liquidaciones en curso

Contratos de retrocompra y préstamos de valores

Depoésitos y otras captaciones a plazo

Contratos de derivados financieros

Obligaciones con bancos

Instrumentos de deuda emitidos

Otras Obligaciones Financieras

Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Provisiones

Otros pasivos

Total Pasivos

Patrimonio

Atribuible a tenedores patrimoniales del bance

Capital

Reservas

Cuentas de valorizacion

Utilidades de retenidas
Utilidades retenidas de ejercicios anteriores
Utilidad ( pérdida ) del ejercicio
Menos: Provisidn para dividendos minimos

Interés Minoritario

Total Patrimonto
Total Pasivos y Patrimonic
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PCGA

Ajustes

Balance

Anteriores Transicion Ajustado A[.“f
MMS MMS MMS Juste
80.612 80.612
129.909 129.909
356.864 356.864
24,153 24,153
53.052 53.052
93.467 93.467
1.968.473 (3.129) 1.965.344 i}
366.376 366.376
686 (143) 543 xii)
15.627 {2.906) 12.721 iv)
26.629 {2.206) 24.423 i)
7.444 7.444
27.393 2.254 29.647 iii}
67.663 (45) 67.618
3.218.348 (6.175) 3.212.173
221.397 221.397
64.862 64.862
90.130 90.130
1.720.452 1.720.452
52.843 52.843
292,091 292.091
470.092 470,092
47.668 47.668
29.969 2.075% 32.044 i)
6.872 2,881 97153 viyyx)
37.107 37.107
3.033.483 4.956 3.038.439
138.196 138.196
22.224 22,224
(12.255) (12.255)
26.596 (18.135) 8.461
14.340 10.006 24,346
{4.302) {3.002) {7.304) x)
184.799 (11.131) 173.668
66 66
184.865 (11,131) 173.734
3.218.348 (6.175) 3.212.173




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

e) Iistado de resultados al 31 de diciembre de 2008

PCGA Ajustes Balance
. oy . Ref
Anteriores Transicion Ajustado Afust
MMS MMS MMS Juste
Ingresos por intereses y reajustes 238.599 171 238.770 v)
Gastos por intereses y reajustes {201.985) (201.985})
Ingresos neto por intereses y reajustes 36.614 171 36.785
Ingresos por comisiones 22.752 22.752
(astos por comisiones (3.176) (3.176)
Ingresos neto por comisiones 19.576 - 19.576
Utilidad neta de operaciones financieras 39.455 39.455
Utilidad (pérdida) de cambio neta (13.135) (13.135)
Otros ingresos operacionales 5.197 116 5313
Total ingresos operacionales 87.707 287 87.9%4
Provisiones por riesgo de crédito (10.310) (1.169) {11.479) vi)
INGRESO OPERACIONAL NETO 771.397 (882) 76.515
Remumeraciones y gastos del personal {21.337) 1.042 (20.495) vii)
Gastos de administracion {23.840) (23.840)
Depreciaciones y amortizaciones (2.338) (188} {2.576)  vii)
Deterioros - -
Otros gastos operacionales (2.426) - {2.426)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (50.191) 854 (49.337)
RESULTADO OPERACIONAL 27.206 (28) 27.178
Resultado por inversiones en sociedades 164 11 175 xii
Correccion monetaria (10.509) 10.509 - ix)
Resultado antes de impuesto a la renta 16.861 10.492 27.353
Impuesto a la renta (2.529) (486) (3.015} i)
Resultado de operaciones continuas 14.332 10.006 24.338
Resultado de operaciones descontinuadas -
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 14.332 10.006 24.338
Atrubuible a;
Tenedores patrimoniales banco 14.340 10.006 24,346
Interes minoritario 8 - {8)
Utilidad por accidn atribuible a los tenedores
patrimoniales del banco:
Utilidad basica 104 176
Utilidada diluida 104 176
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

f) Estado de flujo de efectivo al 31 de diciembre de 2008

El efecto de la aplicacion de las nuevas Normas del Compendio de Normas Contables de la
SBIF en el Estado de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre de 2008 se detalla a continuacion:

Estado de

PCGA Alustes flujo Ref
Anleriores Transicibn Ajustado Ajuste
MAMS MMS S
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad consolidada antes de impuesto renta 16.86% 10.492 27.353
Cargos {abonos) a resultade que no significan moevimientos de cfectivo:
Provisiones por riesgo de crédito 13310 1.169 11.479 vi}
Depreciacion y amortizacion 2388 188 2576 viik}
Otras provisiones 884 884
Correccidn monetaria 10.509 (10.509) - ix}
Cambios en activos y pasivos por impuesto diferido 3.057 3.057
Valorizacidn Inversiones Libro de Negociacion (1.282) {1.282)
Valorizacién Contratos Derivados Financieros de Negociacion 6.935 6.935
Eltilidad por inversidén en soctedades (164) (i) (175) xii
Utilidad venta bienes recibidos en pago {62) (62)
Ingresos neto por comisiones (19.576) (19.576)
Engresos neto por intereses y reajustes (36.785) (36.785)
Otros cargos y abonos que no significan movimiento de efectivo 14.570 {10.714) 3.856 Xi)
Aumento/disminucién nete activos de operacién:
Aumento adendado por bancos (3.673) {3.673)
Aumento neto en cuentas por cobrar a clientes {313.264) {313.264)
Aumento de inversiones {216.250) {216,250}
Aumento de activos en leasing {14.719) {14.719)
Venta de bienes recibidos en pago adiudicados 1.406 1.406
Aumento/disminucién neto pasivoes de operacién:
Aumento de depdsitos y otras obligaciones a la vista 40.608 40,608
Aumento de contrates de ventas con pacto y préstamos de valores 39263 39.263
Aumento de depositos y ofras captaciones a plazo 255.853 255.853
Variacidn neta de letras de crédito (23.265) {23.265)
Variacién nela de bonos corrientes 118.265 118.265
(Dismiznucidn) de otros actives y pasivos (32.067) (32067
Movimientos de efectivo:
Impuesto recuperado 1.210 1.210
Intereses y reajustes recibidos 188.631 188.631
Intereses y reajustes pagados (157.291) (157.291)
Comisiones recibidas 22752 22752
Comisiones pagadas (3.176) {3.176)
Total flujos netos originados por actividades de Ia operacidn (88.072) (9,385 (97.457)
FLUJO ORIGINADO FOR ACTIVIDADES DE INVERSION;
Compra de activos fijos {1.847) (1.847)
Adquisicion de intangibles {7.714) (7.714)
Total flujos netos originados por actividades de inversion (9.561) - {9.561)
FLUJO ORIGIENADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
{Disminucion) de obligaciones ¢on bancos del pals (2.351) {2.351)
Aumento de obligaciones con bancos del exterior 138.738 138.738
Variacion neta de bonos subordinados 13.807 13.807
Aumenio de otras obligaciones financieras 12.316 12316
Aumento de capital 19,988 19.988
Dividendos pagados {14.676) {14.676)
Total flujos netos originados por actividades de financiamiento 167.822 - 167.822
FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL PERIODO 10,189 {9.385) 60.804
Efecto de la inflacior sobre el efectivo y equivalente de efectivo (9.385) 9.385 -
Variacion de efectivo y equivalente de efectivo durante el afio 60G.804 - 60.804
SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 109.000 10%.000
EFECTO INTERES MINORITARIO 3 8
SALPO FINAL DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 169,812 - 169.812
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES AJUSTES

i} Cartera Deteriorada

Para que los balances sean comparativos, al 1° de enero de 2008 se aplicaron las normas
actualmente vigentes, que implica que ante la evidencia del no cumplimiento de alguna
obligacion de parte de algin deudor, incluye suspension del reconocimiento de ingresos en
base devengada. Los castigos cuando deban efectuarse se refieren a la operacién ain cuando
pudiera existir una parte de ella no vencida.

ii) Activo Fijo

De acuerdo al Compendio de Normas Contables algunos bienes han sido valorizados segun su
valor razonable, conforme a tasaciones independientes para efectos de primera aplicacion. A
su vez otros bienes han sido dados de baja ya que en concordancia a las nuevas normas no
corresponde su activacion.

Para diciembre de 2008 se estimé el efecto en los estados financieros del tratamiento de ciertos
gastos en instalaciones en sucursales arrendadas las cuales se encontraban activadas.

iii) Impuesto diferido

El ajuste por impuestos diferidos corresponde a la constitucién de este tipo de impuestos por
las diferencias temporales que se determinan por la aplicacién de nuevas normas contables y
por la eliminacion de las cuentas complementarias y su amortizacion,

iv) Activos Intangibles

Los gastos activados que se llevaban a resultados diferidos en el tiempo, fueron ajustados
contra patrimonio ya que de acuerdo a las nuevas normas contables no procede su activacion,
asimismo se ha reversado la amortizacion de estos gastos activados por el afio 2008.

v) Ingresos por intereses y reajustes
Corresponde a la amortizacion del periodo enero-diciembre de 2008, de los gastos
incrementales activados como tasa efectiva de las colocaciones.

vi) Provisiones por riesge de crédito
Este ajuste corresponde a la aplicacion de la nueva normativa de riesgo de crédito a la cartera
vigente al 30 de enero de 2009, en aquella parte correspondiente al periodo 2008.

vit) Tasa Efectiva

Corresponde este ajuste a la activacién de ciertos gastos directos e incrementales bajo el
concepto de tasa efectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

viii) Depreciaciones y Amortizaciones

El monto ajustado es el conjunto del efecto en la depreciacion por la eliminacion del sistema
de correccidon monetaria, y de las bajas de instalaciones en sucursales arrendadas, las que bajo
norma antigua se activaban,

ix) Correccién monetaria

Se ha climinado el efecto de la correccion monetaria en los activos fijos y otros saldos no
monetarios, pero en el caso del patrimonio se ha mantenido el criterio sefialado en el capitulo
E del Compendio de Normas Contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, de la distribucion dentro de las cuentas de capital.

x) Dividendos Minimos

A contar del afio 2008 se debe constituir una provisién de dividendos minimos, situacién que
hasta el 31 de diciembre de 2007 se reflejaba a partir de la fecha que la Junta Ordinaria de
Accionista tomaba acuerdo sobre el reparto de utilidades.

xi) Varios

El ajuste a otros cargos y abonos que no significan movimiento de efectivo incluye: el
reconocimiento resultado neto por “Tasa Efectiva”; la reclasificacion de la “Correccion
Monetaria del Capital” (segin lo sefialado en letra (i); el efecto de los ajustes en el “Impuesto
Financiero”; y el ajuste del “Efecto de la inflacién sobre el efectivo y equivalente de efectivo”
tras la eliminacién de la correccién monetaria.

xii) Inversiones en sociedades

Corresponde al ajuste por la valorizacién al costo de las inversiones en coligadas, para lo cual
se considerd como costo atribuido a la fecha de transicion el valor contable al 31 de diciembre
de 2007. Asimismo, se incluye la eliminacion del efecto de correccién monetaria del ejercicio
2009. ,

xiii) Otros

Partidas del resultado originadas por correcciéon monetaria las que fueron reclasificadas como
reajustes, respondiendo a la naturaleza de la operacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

HECHOS RELEVANTES
Banco Security

Durante el ejercicio comprendido entre ¢l 1° de enero y el 31 de diciembre de 2609 no hubo
hechos relevantes que deban ser informados.

Con fecha 28 de noviembre de 2008 el Banco efectud un aumento de capital por MM$19,988,
equivalente a 16.056.415 acciones.

Administradora General de Fondos Security S.A.

Con fecha 16 de febrero de 2009 esta sociedad presentd ante la Superintendencia de Valores y
Seguros un hecho esencial conforme a lo dispuesto en los articulos 9, 10, inciso 2do y 234, de
la Ley N 18.045 del Mercado de Valores, informando el efecto de valorizacion de las cuotas de
Fondo Mutuo Security Check y Fondo Mutuo Security Plus, segin lo siguiente:

“Dada la evidente existencia de diferencias consideradas relevantes para instrumentos
componentes de las carteras de fondos antes seiialados, entre la tasa de valorizacion TIR de
compra y la tasa entregada por el modelo de valorizacién referido en el Titulo I, numeral 1,
seccion 1.2.1, letra a), de la mencionada circular, es que esta gerencia tomo la decision de
valorizar los instrumentos componentes de la cartera de los mencionados fondos mutuos,
conforme a las disposiciones impartidas mediante el segundo parrafo del numeral 1.1 del titulo
I de la circular N° 1.579 de 2002, para el dia 13 de febrero de 2009, recién pasado.”

Con fecha 24 de abril de 2008, en Sesion Extraordinaria de Directorio, se aceptd la renuncia de
Alfredo Reyes Valderrama, al cargo de Gerente General de la Administradora General de
Fondos Security SA., la que se hace efectiva a partir del 30 del mismo mes, asumiendo a
contar de esa fecha don Juan Pablo Lira Tocornal.

Con fecha 23 de Julio de 2008, se aprueba por medio de Resolucion Exenta N 142 la fusion de
los Fondo Mutuo Security Premium y Fondo Mutuo Security First, dejandose sin efecto el
Fondo Mutuo Security Premium, haciéndose efectiva el 14 de agosto de 2008.

Con fecha 30 de Septiembre de 2008, esta sociedad presentd ante la Superintendencia de
Valores y Seguros, un Hecho Esencial conforme con lo dispuesto en los articulos 9, 10, inciso
2do y 234, inciso 2do, de la Ley N 18.045 del Mercado de Valores, N 12 B, del D.L. No. 1.328
de 1976.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

Lo anterior se refiere a que dada la situaciéon experimentada por los mercados nacionales e
internacionales, y el efecto que dicha situacion esta causando en los precios y/o tasas de los
titulos valores componentes de las carteras de inversion de los fondos definidos como del tipo
I por la circular 1579 de 2002, denominados "Fondo Mutuo Security Check", "Fondo Mutuo
Security Plus" y "Fondo Mutuo Security Délar Money Market", los cuales valorizan dichos
instrumentos a TIR de Compra, conforme a las disposiciones contenidas en el segundo parrato
del numeral 1.1 del titulo I de la Circular N 1.579 de 2002, se optd por modificar el criterio de
valorizacion a dicha fecha,

De acuerdo a lo antes indicado, esta sociedad tomé la decision de valorizar los instrumentos
componentes de las carteras de los Fondos Mutuos mencionados, conforme a las disposiciones
impartidas mediante el segundo pérrafo del numeral 1.1 Titulo [ de Ia Circular N 1.579 de
2002, para el dia 29 de septiembre de 2008.

Valores S,A, Corredores de Bolsa

El dia 29 de diciembre de 2009 present6 su renuncia como Director de Valores Security S.A.
el sefior Francisco Javier Gémez Cobo.

En sesion Extraordinaria de Directorio realizada el dia 4 de noviembre de 2009, se acordd
aceptar la renuncia presentada por el Gerente General sefior Cristian Pinto Marinovic con
motivo que pasard a desempefiar un cargo en la matriz de la sociedad, y en su reemplazo
nombrar como Gerente General al sefior Rodrigo Fuenzalida Besa.

Durante el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2008 no hubo
hechos relevantes que deban ser informados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

La alta administracion del Banco gestiona sus decisiones a través de los siguientes segmentos
o areas de negocios, cuyas definiciones se especifican a continuacion:

Banca Empresas: cartera de clientes pertenecientes al segmento objetivo de empresas
medianas y grandes, con ventas superiores a $1.500 millones. Los principales productos y
servicios ofrecidos de este segmento son créditos comerciales en moneda local, moneda
extranjera, operaciones de leasing y comercio exterior, ademéas de cuentas corrientes e
inversiones.

Banca Personas: cartera de clientes pertenecientes al segmento objetivo de personas de altos
ingresos (estrato socio-econémico ABCI1). Los principales productos y servicios ofrecidos
para este scgmento son cuentas corrientes, lineas de crédito, créditos de consumo e
hipotecarios, ademads de invetsiones, entre otros.

Negocio Financiero: corresponde al negocio de distribucion de divisas y productos
financieros a clientes, intermediacion de instrumentos financieros, administraciéon de
posiciones propias, y gestion del balance, los calces y la liquidez del Banco. Los principales
productos y servicios que se ofrecen a clientes son compras y ventas de divisas, seguros de
cambios ¢ inflacion y otros productos derivados.

Negocio Inversiones: corresponde al negocio de administracién de fondos, intermediacién
de acciones y administracion de posiciones propias, desarrollado a través de las empresas
filiales del Banco, que son Administradora General de Fondos Security S.A. y Valores
Security S.A. Corredora de Bolsa.

Otros: Corresponde a ingresos y costos no recurrentes y otros que no es posible asignar a
alguno de los segmentos antes descritos.

La mayor parte de los ingresos de las actividades ordinarias de los segmentos del Banco
procede de intereses. La toma de decisiones de las operaciones, el rendimiento del segmento y
las decisiones acerca de los recursos que deban asignarsele es por los ingresos netos de
intereses, por lo cual los ingresos de los segmentos se presentan considerando los mérgenes de
ellos.

A continvacién se detalla en forma resumida la asignacién de los activos, pasivos y resultado

5. SEGMENTOS DE NEGOCIOS
al 31 de diciembre de 2009 y 2008, de acuerdo a los distintos segmentos:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

a) activos y pasivos por segmento de negocios

Banca empresas Banca personas Negocio Financiers = Negocio fnversiones Otros Totat
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Activos
Colocaciones brutas 1.367.195  1.529.822  506.67% 464.066 3069.328  86.967 . - 5.883 4348  2.189.085 2.085.203
Provisiones colocaciones (28. 41 (24.448) {(2.494)  {(LHD - - - - - - {3F.233) {26.392)
Colocaciones netas _ 1.338454  1.50537  504.185 462,122 J09.328  86.967 - 5.883 4348  2.157.850 2.058.81
Operaciones financieras - - - - 818393 677.388 82.810 70.005 - - 501.203 747.393
Derivados - - - - 61967 41452 4313 11600 - - 66,280 53.052
Otros - - - - - - . - 327.039 352917 327.039 352.917
Total activos 1.338 454 1505374 _ 504,185 _462.122 1.189.688 M%%%&% L3212 T3
Pasivos
Pasivos 1210697  1.384.09% 467.867 433820 1085305 74269 78.064 68.127 332485 356928 3174418 1.985.662
Perivados - - - - 75274 42183 4,391 19,660 - - 80.105 52.843
Pairimonio 127157 121.281 36318 28.302 20,199 20930 4.168 2818 437 337 197789 173.668
Total pasivos 1,338.454 1.505.374 _ 504,085 462122 _1.189.688 805,807  87.123 81,605 332,922 357.265 _ 3452372 32121473
b) Resultados por segmentos de negocios
b} Resubtados
Banca empresas Banca personas Negocio Financiero  Nepocio Inversiones Otros Total
2009 2008 2009 2008 1009 2008 2009 1008 2009 1008 2009 2008
MNMS MMS MMS$ MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS AMMS MMS
Margen Operacional Direcio
Margen financiero 42 2586 35163 16.919 16379 10613 2.064 (589}  {10.563) (7.947) {6.249) 51692 36.783
Coemisiones netas 5.495 5143 6.231 5.367 {319} £1G5) 7730 1518 2461 1743 21,598 19,576
Cambios y otros 3.829 3804 974 334 1.367 {292) 1.929 9128 6.1560 18843 20249 K1 X1
Riesge de crédito {14.424) {8.135) {5.684} {3227 - - - - 5.289 {113y (14819 (11479}
Total margen eperacional 37.196 35971 18 440 18.844 8.061 F.577 2070 6083 5953 14224 78.720 76699
Gastos Divectos
Personal (5.046) {4.564) (5.168} {4.921) (894) £1.102) {2.087) {2.384) - - (13,195}  {1297h)
Admimstracion {1.073) {1.079) (3.161) {3.969} (403} {331) (3.504) {3.958) - - {8.141) (9337
Otros gastos directos 492y {154) £295) (280) {76} (443 {115} (506} - - {9771 {EG11}
Total gasios directos {6.611) (5797} 18.623) {9170} {1373} {1510 {5.706) (6842} - {22313) _ £2331%)
Margen Direclo 30.583 30174 9817 9.674 6.688 &7 3364 (7159) 5.953 14.224 56.407 53.380
Gastos Indirectos y de Apoyo
Gastos Indirectos (4.967) {5.340) {6.046) (5.966) (1477 {489} - (%.614) (8.832) {22301 (20627}
Gastos de apoyo - - - - - - - {2.957) {2.966) {2957 {2.986)
Otros gastos inditectos - - - - - - {553) - (2.957) (2.426) {3,510} {2.426)
Total gastos indirecios v de {4967} {5,330} (6.046) {5.966) {1477 {489) {553} = (15.528) (34224 (28571} _ (36019}
Total margen de contribacién 25618 24 834 3771 3.708 3211 (422} 23811 {759) {9.573) 27836 27 361
Impuestos {4.796) (3.015)
Resultado neto 23.040 24.346
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El detalle de los saldos incluidos bajo el rubro efectivo y equivalente de efectivo es el

siguiente:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS$ MMS
Efectivo y depésitos en Bancos
Efectivo 11.126 17.104
Depésitos en el Banco Central de Chile 20.169 8.315
Depositos en bancos nacionales 740 1.181
Depositos en el exterior 32.817 54.012
Subtotal - Efectivo y depdsitos en bancos 64.852 80.612
Operaciones con liquidacion en curse netas 41.423 65.047
Instrumentos financieres de alta liquidez - -
Contratos de retrocompra 20.807 24.153
Total de efectivo y equivalente de efectivo 127.082 169.812

El nivel de los fondos en efectivo y en el Banco Central de Chile responde a regulaciones
sobre encaje que el Banco debe mantener como promedio en periodos mensuales.

Las operaciones con liquidacién en curso corresponden a transacciones en que sélo resta la
liquidacion que aumentara o disminuira los fondos en el Banco Central de Chile o en bancos
del exterior, normalmente dentro de 12 6 24 hrs. habiles, lo que se detalla como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS MMS
Activos
Documentos a cargo de otros bancos (canje) 20,350 22.281
Fondos por recibir 95.811 107.628
Subtotal - activos 116.161 129.909
Pasivos
Fondos por entregar (74.738) {64.862)
Subtotal - pasivos (74.738) (64.862)
Operaciones con liquidacion en curso netas 41.423 65.047
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion
7. INSTRUMENTOS PARA NEGOCIACION

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco y sus filiales mantienen los siguientes saldos
incluidos bajo el concepto de instrumentos de negociacion:

Hasta un zdio Mids de un-aﬁo hasta Mas de tres afios Més de 6 aflos Tolal
3 afos hasta 6 ailos
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2008 2008

MMS AMMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS

Instrumentos del Estado y del Banco Central

Enstnunentos del Banco Cenirat de Chile 16.936 22.131 4.260 46,669 6.078 68.755 2,776 12.849 30.050  150.395
Enstrzmentos de la Tesoreria Generat de ta Repablic - . - - 1.590 - 3.267 354104 4.857 35414
Otros instrumentos fiscales 100 3ot 17 £.206 - 838 8 163 195 2,598
Subtotal 17.036 22,522 4347 47.866 7.668 69.593 6.051 48426 35102 188.407
Otros Instrumentos Financieros
Paparés de depositos er bancos del pais 218766  E14.060 9.131 9.525 1.538 599 - - 230035 124,184
Letras hipotecarias en bancos del pais 13.699 525 637 1015 417 1737 2.007 38257 16.760 41.534
Otros instrumentos emitidos en el pais 2.395 479 - 208 - 47 167 478 2.502 [.212
Fondos niutuos 111644 1,527 - - - - - - 1H1.644 £.527
Subiotal 346.504 116.5¢1 10.368 16.748 £.955 2,383 2.114 38736 360.941 168.457
Total instrumentos para negoclacién 363.540  132.113 14,715 58.614 9.623 71,976 8.165 87162 396043 356,864

La cartera de inversiones para negociacion incluye instrumentos vendidos con pacto de recompra a
clientes y el Banco Central, por un monto total de MM$168.823 y MM$ 89.812 al 31 de diciembre
de 2009 y 2008, respectivamente,

El Banco mantiene letras de propia emision al 31 de diciembre de 2009 y 2008 por MM$ 4.550 y

MM$ 6.810 respectivamente, las cuales se muestran rebajando las letras emitidas por el Banco en ¢l
pasivo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacidn

8. OPERACIONES CON PACTO DE RETROCOMPRA Y PRESTAMOS DE VALORES

a) Activos por confratos de retrocompra y préstamos de valores

El Banco compra instrumentos financieros comprometiéndose a venderlos en una fecha futura.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 los pactos de retroventa son los siguientes:

Derechos por compromisos de venta clasificados por tipo de instrumento y vencimiento

del pacto:

Tipo de instrumento:

Iustrumentos del Estado y del Banco Central:

Instrumentos del Banco Ceniral
Bonos o pagarés de ia Tesoreria

Oiros instrumentos emitidos en of pals:
Instrumentos de ofros bancos del pais
Benos y efectos de comercio de empresas

Total pactes de compra con derecho a venta

Desde 1 «fa y mepos de

MEds de tres meses ¥ Mds de

Total
3 meses menos de v aio un aip
2009 2068 2009 2008 2009 2008 2009 2008
MMS MDMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS
2329 31 890 - “ - 3219 3
- 4.002 - - - - - 4.002
14.565 20,120 - - - - [4.565 20.120
3.023 - - - - - 3.023 -
19,917 24.153 890 - - - 20.807 24.153

Derechos por compromisos de venta clasificados por tipo de deudor y vencimiento del

pacto:

Tipo de deudor:

Bancos del pats
Otras etidades

Total
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Desde 1 dia y menos de Més de fres meses y Mas de
N Total
3 nieses menos de un aito un afio
2009 2088 2009 2008 2009 20068 2009 2008
MMS MMS nMS MMSE MMS MMS MMS MMS
[9.917 24.153 890 - - - 26,807 24,153
19.917 24,153 890 - - - 20.807 24,153




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

b) Pasivos por contratos de retrocompra y préstamos de valores
El Banco vende instrumentos financieros acordando comprarlos en una fecha futura mas

intereses prefijados. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 los pactos de retrocompra son los
siguientes:

Obligaciones por compromises de compra clasificados por tipo de instrumento y
vencimiento del pacto:

Tipo de instrumento:

Desde | diay menosde  Mas de (res meses y Mis de

. - Total
3 mieses menos de un aio un aioe
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2609 2008
MMS MMS MMS MMS MMS MMS NMMS MMS
Instrumentos det Estado ¥ del Banco Central:
Instrumentos det Banco Central 130493 56.409 - - - - £30.493 56.409
Bonos o pagarés de Ja Tesoreria . 4.034 - - - - - 4.034
Otros instnanentos fiscales - 2588 - - - - - 2.588
Oiros instrumenios emitidos en el pais;
Instrumentos de otros bancos del pais 93.892 26320 175.550 - - - 269.442 26.320
Bonos y efectos de comercio de empresas 2.040 161 - - - - 2.040 161
Otros instrumentos emitidos en ¢} pais - 618 - . - - - 618
Instrumentos emitidos ¢n el exterior:
Instnimentos de gabiemnos y bancos centrales - - . - - - N -
Gtros instrumentos emitidos en el exterior . - - - . - -
Inversiones en fondos mutuos:
Fondos administrades por seciedades relacionadas - - - . - -
Fondos administrades por terceros - - - - - - - -
‘Total pactos de venta con ebligacién de compra 226.425 90.130___175.550 - - - 401.975 90.130

Obligaciones por compromisos de compra clasificados por tipo de deudor y vencimiento
del pacto:

Tipo de acreedor:

Desde 1 dia y menos  MAs de tres neses y Mias de Total
de 3 meses menos de un aiio un e
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2608
MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Bancos del pais:

Banco Central 40,440 12.622 175.550 - - - 215.990 £2.622
Otres baneos §293 - - - - - 8.293 -
Oftras entidades 177.692 71508 - - - - 177.692 771508
TFotal 226,425 90,130 _ 175.550 - - - 401,978 90.13¢
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

9. CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS Y COBERTURAS CONTABLES

a) A continvacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro
y otras operaciones con productos derivados mantenidas al cierre de cada ejercicio:

Cebe‘rlura Maonto rocional del contralo con vencimiento final en Yalor razonable
de Flujo{F) ¢
valor Menos de 3 meses Ertre 3 meses y un aio Mis de un afio Actives Pasivos
razonahle 2009 0068 2009 2008 2069 2008 2609 2003 1609 2008
{VR) MMS MMS MMS MMS MMS$ MMS MMS MASS MMS MM
Derivados mantenidos para
Negociacion
Forward de monedas {YR} E640970  1989.784 1597169 G81.242 63.146 69218 46.794 35696 {50.287) {37.354)
Swap de 1asa de interés {VR) 112515 Tresz 369781 578287 932349 801.349 19.436 3797 (27.209) {10424}
Swap de monedas {VR) - 161.192 - 4596.842 - 425,142 - 3.496 - (£.717)
Opciones put de tasas {VR} - - - - - - - 63 (257) {348}
Total activos/(pasivos} par derivados
mantenidos para negociacidn 1.753.485 2223868  196695G 2056371 995495 1295709 66280 53052 (77753 (52.343)
Derivades mantenidos para
Coberlura Conlable
Swap de tasa de interés (F) - - - - 79,583 - - - (2412) -

Total activos/(pasivos) por derivados
mantenidos para cobertura - - - - 79,583 - - - (2.412)

Tolal actives {{pasivos) por derivados financieros £.753.485  2.223.868 1.966.950  2.086.371 1075078  1.295.709 66.280 53.052 (80.165) {52.843)

b} Contabilidad de Coberturas:

El Banco en enero del 2009 efectué una cobertura contable de flujo de caja. En el momento inicial
de la cobertura el Banco documenté formalmente la relacidn entre los instrumentos de cobertura y
las partidas cubiertas.

El Banco definié una estrategia de cobertura por medio de la cual logra estabilizar la variabilidad de
la repreciacion de los intereses pagados en un grupo de capiaciones en depésitos a plazo, a través de
derivados (swaps) que permiten recibir tasa variable y pagar tasa fija, por lo que los efectos del
devengo (pérdidas) por las captaciones de corto plazo se compensan con las utilidades generadas por
la parte variable del derivado.

El valor justo reconocido en patrimonio al 31 de diciembre de 2009 del instrumento de cobertura
asciende a MM$944 (neto de impuesto diferido) como menor valor patrimonial.

Durante el gjercicio 2009 no ha existido inefectividad de la cobertura antes sefialada.
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10.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

ADEUDADO POR BANCOS

a) Las operaciones adeudadas por bancos al 31 de diciembre de 2009 y 2008, presenta un
comportamiento normal (cartera normal) v la evaluacién del riesgo del crédito se realiza

sobre base individual. El detalle de este rubro es ¢l siguiente:

Al31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS MMS
Bancos del pais:
Depdsitos en el Banco Central no disponibles 306.000 83.000
Préstamos interbancarios 1.174 827
Provisiones para créditos con bancos del pais (2) -
Subtotal 307.172 83.827
Bancos del exterior
Préstamos a bancos del exterior 5.115 9.664
Otras acreencias con bancos del exterior 158 -
Provisiones para créditos con bancos del exterior (14) 24)
Subtotal 5.259 9.640
Total 312.431 93.467

b) El movimiento de las provisiones sobre los saldos de Adeudados por Bancos, se presenta a

continuacion:
Movimiento: MMS
Saldo al 1° enero 2008 (39)
Castigos de cartera deteriorada -
Provisiones constituidas (Nota 29) (5)
Provisiones liberadas (Nota 29) 20
Salde al 31 de diciembre de 2008 (24)
Saldo al 1° enero 2009 (24)
Castigos de cartera deteriorada -
Provisiones constituidas (Nota 29) (46)
Provisiones liberadas (Nota 29) 54
Saldo al 31 de diciembre de 2009 (16)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

11

a) Créditos y cuentas por cobrar a clientes

Activos antes de provisiones

CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Provisiones constituidas

Cartera normal Cartera deteriorada TOTAL Provisiones individuales  Provisiones grupales TOTAL
2009 18 2009 08 2009 2008 2009 08 2009 2008 2609 2008 2009 2008
MAas MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MM35 MMS MMS MMS MMS MMS

Colocaciones comerciates
Préstamos comerciales 1152951  1.214.169 78.160 40561 1231011 1254730 16,056 13.091 3163 2498 19.21% 15589 1.211.8%2 1239141
Cré&ditos de comercio exterior 115.866 269.052 313812 15603 £49.678 284 655 8268 6.965 4 10 8.272 6975 141,466 277.680
Deudores en cuentas cormentes - - - - - - - - - - - - - -
Operacionss de factoraje - - - - - - - - - - - - - -
Operaciones de leasing 157.847 151.029 5.348 6538 163,191 157,560 909 1.151 SE 124 960 1.275 162,233 156.285
Ciros créditos y cuentas por cobrar 10 - 354 757 364 757 292 585 - - 272 585 92 172

Subtofal 1,426,674 1634250 117.672 63452 LS44.346  1.697.702 25,505 21,792 3,218 2632 28.723 24424 1515623 1.673.278
Colocaciones para sivisnda:
Préstamos con Jetras de crédito 22026 27823 1.641 1.846 23.667 20,669 - 29 25 29 25 23.638 29.644
Mutuos hipotecanios endosables 50.641 59944 5464 4.970 56.105 64.914 - 115 33 118 33 $5.987 64.861
Otros ¢réditos con mutuos para vivienda 155292 132430 11.505 8.300 166.797 120.730 - 278 209 278 209 166.519 120.521
Operaciones di leasing - B - - - - B B . - . - -
Orros créditos y cuentas por cobrar - - - - - - - - - - - .

Subiotal 227.959 200.197 18.6E0 15.116 246.56% 215313 425 287 425 287 246,144 215,026
Colocaciones de consum,
Créditos de consumo en cuolas 43845 38587 8.737 7.083 52,582 45670 1609 1.191 L1609 1191 50973 44,479
Deudores en cuentas comientes 16028 16873 3.369 3297 19.397 20,170 276 293 276 293 18121 19877
Deudores por tagetas da crédito 12116 1352 1.628 1.505 13,744 12857 186 173 186 17 13.558 12684
Otros créditos y cuentas por cobrar - - - - - - - - - - - -

Subtotal 71.989 66.812 13,734 11,885 55,923 718.697 . - 2071 1.657 .01 1.657 83,652 77040

FOTAL _LT26673 901759 150016 90453 1876638 1991702 _ 25805 _ 20392  &704 __ 3576 3E219 _ 16368 1SISAI 196534

ACTIVO NETO

b) Movimiento de las provisiones

El movimiento de las provisiones durante los ejercicios 2009 y 2008, se presenta a continuacion:

.Prt.n'fsmnes Provisiones TOTAL
individuales grupales
MMS MMS MDMS

Saldo al 1° enero de 2008 18.425 3.441 21.8606
Castigos de¢ cartera deteriorada:

Colocaciones comerciales {4.821) - {4.821)

Colocaciones para vivienda: - (91} {(91)

Colocaciones de consumo: - (2.267) (2.267)
Total de Castigos (4.821) {2.358) (1.179)
Provisiones constituidas (Nota 29) 18.802 6.006 24.808
Provisiones liberadas (Nota 29) (10.614) (2.513) (13.127)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 201792 4.576 26.368
Saldo al 1° encro de 2009 21,792 4,576 26.368
Castigos de cartera deteriorada;

Colocaciones comerciales (7.106) - (7.106)

Colocaciones para vivienda: - {(113) (113)

Colocaciones de consumo: - (4.031) (4.031)
Total de Castigos (7.106) (4.144) {11.250)
Provisiones constituidas (Nota 29) 16.635 10,042 26.677
Provisiones liberadas (Nota 29) {5.816) (4.760) (10.576)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 25.505 5714 31.219
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion
Ademas de estas provisiones por riesgo de crédito, se mantienen provisiones por riesgo-pais
para cubrir operaciones en el exterior y provisiones adicionales acordadas por el Directorio, las

que se presentan en el pasivo bajo Provisiones (Nota 21).

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 los Créditos y Cuentas por Cobrar a Clientes no presentan
deterioro.,

¢) Colocaciones brutas agrupadas por tipo de actividad econémica de los deudores

La siguiente tabla muestra las principales concentraciones de créditos a clientes por actividad
economica, expresados en monto y como un porcentaje del total antes de provisiones:

Créditos en el pals Créditos en el exterior TOTAL
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2608
MDMS MMS MMS MMS MMS MMS %o %
Colocaciones comerciales
Manufacturas 146.204 143,505 - . 146.204 143505 8% %
Mineria 5.964 23.490 - - 5.964 23490 0% 1%
Electricidad, pas y agua 4877 11.278 - - 4,877 11.278 0% 1%
Agricultura y ganaderia 27.123 24230 - 74 27.123 24304 1% 1%
Forestal 10.268 12,152 - 2,215 10.268 14367 1% 1%
Pesca 29,618 40.128 - - 29618 46.128 2% 2%
Transporie 28,423 31.233 - - 28,423 31233 2% 2%
Telecomunicaciones 22.864 10.578 - 642 22 864 11220 1% 1%
Construccion 55.646 66208 - - 55.646 66208 3% 3%
Comercio 141.007 182.910 1.534 4.256 142 541 187.166 8% 9%
Servicios financieros y seguros 65.033 80.031 - 1.221 65.633 81.252 3% 4%
Inmobiliarias 237.461 265.110 237.46!} 265110 13% 13%
Servicios a empresas 580.661 598.802 8.814 15.381 589475 614.183 31% 31%
Servicios comunales 141,749 132,592 . - 141,749 132592 8% 7%
Otros 35.982 56,550 518 1.116 36.500 51666 2% 3%
Subtotal 1.533.480 1.672.797 10.866 24,905 1.544.346 1.697.702
Colocaciones para vivienda 246.569 215313 - - 246.569 215313 13% 1%
Colocaciones de consunio 85,723 78.697 . - 85723 78.697 5% 4%
Total 1.865.772 1,966,807 10.866 24,908 1.876.638 1991712
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

12, INSTRUMENTOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el Banco y sus filiales mantienen los siguientes saldos,
valorizados segin el método de valor razonable, incluidos bajo el concepto de inversiones:

Inversiones disponibles para la venta

Mids de un afo hasta

Mis de fres afos

Hasta un aito 3 afios hasta 6 aitos Mis de 6 afios Total
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Instrumientos det Estado y del Banco Central
Instrumentos det Banco Central de Chile 137.851 12.227 - - 150.078 -
Instrumentos de Ja Tesoreria Generat de la Repiblica - 22475 - 7.830 30.305
Otros instrumentos fiscales - - - - - - -
Subtotal 137.851 - 34.792 - 7.830 - 180.383
Otros Instrumentos Financieros
Pagarés de depdsitos en bancos del pais 203.163 229597 14.036 10.674 - - - - 217199 240271
Letras lipotecarias en bancos del pals 1 . 566 - 1.625 212 28.217 30670 30.409 30.882
Bonos de empresas del pais 3.063 853 5t2 - 1.119 9.929 12.445 22.004 17.139 32.786
Otros instrumentos enzitidos ¢n el pafs - - - 2318 - 9.935 - 21.738 - 33.991
Otros instrumsentos emitidos del exterior 1.110 3.325 995 4.738 14.985 5.153 22.133 15.230 39.223 28.446
Subtotat 207.337 233775 16.109 17.730 17.12% 25.22% 62.795 80642 303970 366.376
Total inversiones disponibles para la venta 207.337 233775 153.960 17.730 52,431 25229 70,625 B%.642 484353 366,376

Las operaciones de ventas con pacto de recompra a clientes y el Banco Central, de la cartera de
instrumentos de inversidén disponible para la venta al 31 de diciembre de 2009, ascienden a

MM$ 217.245 y al 31 de diciembre de 2008 no incluyen este tipo de operaciones.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la cartera de instrumentos disponibles para la venta incluye
una pérdida neta no realizada de MM$ 2.405 y MM$12.255, respectivamente, como ajuste de

valoracion en el patrimonio.

A juicio de la administracion, los instrumentos de inversion disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 no presentan evidencia de deterioro de su valor.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco no mantiene inversiones hasta el vencimiento,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

13, INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades corresponden a acciones y derechos en sociedades de apoyo al
giro valorizados al costo, cuyos valores de inversion y los ingresos recibidos por acciones
(dividendos o repartos de utilidades) son las siguientes:

Valor de inversibn

Participacién Resultado al 31 de

Saldo a} 1 de enero de Compra/Venta ___ Saklo al 31 de diciembre de  “iciembre de
2009 2008 2009 2008 2069 2008 2009 2008 2009 1008
Y %o MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Bolsa de Comercio de Santiago 2,08 2,08 305 305 - - 305 305 89 80
Bolsa Electréaica 2,44 2,44 61 61 - - 61 61
Combanc S.A. 4,72 1,20 34 34 100 134 34 -
Ereposito Central de Valores 8.4, 3,60 3,60 58 39 58 5% -
OHras inversiones en sociedades 85 70 37 4 F22 84 116 95
Taotal inversiones en sociedades 543 529 137 14 680 543 205 175

El Banco no ha registrado deterioro asociado al valor de estos activos.

Durante el mes de abril de 2009 el Banco adquirié 340 acciones de Sociedad Operadora de la
Camara de Compensacion de Alto Valor S.A. (Combanc) a un costo de MM$100.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacidon

INTANGIBLES

a) Los intangibles que el Banco y sus filiales mantienen vigentes al 31 de diciembre de 2009 y
2008 corresponden a desarrollos internos los que se encuentran en produccidn o en etapa de
desarrollo:

Afos
Aiios de vida Uil amortizacién Saldo Bruto Amortizacibn Acumulada Saldo Nedo
— o remyanente
2609 2008 2009 2008 2009 008 2009 2008 2009 2008
Tipo de intangibie: MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Adquiridos - - - - - - - - - -
(enerados internamente 327 3,87 £,75 2,83 19918 15.354 (3.794) (2.633) 16.124 12921
Total 19.918 15.354 {3.794) {1.633) 16.124 12.721

b) El movimiento del rubro intangibles durante el periodo transcurrido entre ¢l 1° de enero y
el 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Movimiento intangible

Intangibles s .
— Genernde Amortizacién BPeterioro Total
Adquiridos . acumuiada acumulade
internamente

MMS MMS MMS MMS MMS
Saldo al 1° enero de 2008 - 7.640 {1.789) - 5.851
hcorporaciones - 7.714 - - 7.714
Traspaso a intangibles en funcionamiento - - . - -
Amortizacion del periodo - - {844) - (844)
Deteriore del periodo - - B - -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 - 15.354 (2.633) - 12.721
Saldo al 1° enero de 2009 - 15.354 (2.633) - 12.721
Incorporaciones - 4.504 - - 4.564
Traspaso a intangibles en funcionamiento - - - - -
Amortizacion del periodo - - {1.161) - (1.161}
Deterioro del periodo - - - - -
Satdo al 31 de diciembre de 2009 - 19.918 {3.794) - 16,124

Durante los afios 2009 y 2008, la administracion del Banco no identificd circunstancias que
pudiesen determinar eventuales deterioros de los activos incluidos en este rubro.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

15.  ACTIVO FIJO
a) Activo Fijo

Movimiento active fijo

Edificios v terrenos Equipos Otros actives fijos Active

Activo  Depreciacién Deteriore  Active  Depreciacién  Delerioro  Adlivo Depreciacién _ Beteriore Neto

Bruto Agumulade Brudo Acumulado Bruto Acumulado ’

MMS MMS MMS MMS - MMS MMS MMS MAMS MMS MMS
Saldo al 1° enero de 2008 19.750 (967) - 4,941 (4.126) - 7.254 (2.544) - 24308
Adiciones - - - 237 . - L6E) - - 1.847
Retirosbajas - - - - - - - - - -
Depreciacion gjercicio - (09} - - {38hH (i.242) - (1732
Deteroro del periodo - - - - - . - -
Safdo al 31 de diciembre de 2008 19,750 (£.076) - 5178 {4.507} - 8.364 (3.786) - 24.423
Saldo al £° enere de 2009 19.750 {1.076) - 3178 {£.507) - 8.864 {3.785) - 24423
Adiciones - - - 140 - - 468 . - 608
Retirosbajas . - - (240y - - (1.026) - . {1.266)
Brepreciacitn ejercicio - (242) . - (289) - - {743) - (1.274)
Deterzoro del periode - - - - - - - -
Saldo at 31 de diciembre de 2009 19.750 {1.313) - 5078 {4.796) - 8.306 (4.52%) - 22491

b) Pagos Futuros de arriendos operativos

Los pagos minimos futuros que se deben desembolsar por contratos de arriendos operativos
que no pueden ser rescindidos de manera unilateral sin estar obligado al pago de
indemnizaciones, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los siguientes:

Flujos arriendos futures
Menos de 1 aiio Entre1y 5 afios Mis de 5 aiios Tatal
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
MDMS MMS MMS MMS MDMS MMS MMS MMS

Contratos de arriendos operatives 1.062 1.088 2.362 2.081 1.523 - 4.947 169

¢) Gastos por arriendos

Los gastos por arriendos operativos por los contratos descritos en nota b) anterior de los
periodos 2009 y 2008, son los siguientes:

Gastos por arriendos operativos

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS MMS

1.027 917

Al131 de diciembre de 2009 y 2008 el Banco no cuenta con contratos de arriendo financiero.
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16.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuestos corrientes

El Banco y sus filiales al cierre de los gjercicios han constituido una Provisién de Impuesto a
la Renta de Primera Categoria, la cual se determiné en base de las disposiciones legales
tributarias vigentes y se ha reflejado el pasivo correspondiente por $7.233 millones al 31 de
diciembre de 2009. Durante e] 2008 no se constituyeron provisiones. El detalle es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS$ MMS
Impuesio a la renta, tasa de impuestio 17% 9.746 1.013
Impuesto a los gastos rechazados 35% 1 42
Menos:
Pagos provisionales mensuales (1.686) (3.163)
Pérdida acumulada articulo N°31 inciso 3 (808) (1.350)
Créditos por gastos de capacitacion ) (119)
Otros (11) (597)
Total 7.233 {4.174)
Impuesto por recuperar - 4.174 (*)
Impuesto renta por pagar 7.233 -

(*) Al 31 de diciembre de 2009 el Banco presenta en el rubro Impuestos corrientes (Activo) un
monto de $3.021 millones correspondientes a devolucion de impuestos e impuestos
sustitutivos por recuperar. Al 31 de diciembre de 2008, adicionalmente a los $4.174 millones
presentados en el cuadro anterior, en el rubro Impuestos corrientes (Activo) se incluyen
devolucién de impuestos, impuestos sustitutivos y otros impuestos por recuperar por un total
de $3.270 millones.

56




NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

b) Resultado por Impuesto

El gasto tributario durante los ejercicios comprendidos entre el 1° de enero v el 31 de

diciembre de 2009 y 2008, se compone de la siguiente forma;

Al 3l de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MM$ MMS
Gasto por impuesto renta:
Impuesto aflo corriente 9.746 1.013
Impuesto ejercicios anteriores - -
Subtotal 9.746 1.013
Abono (cargo) por impuesto diferido:
Originacion y reverso de diferencias temporarias (4.950) 2.002
Subtotal (4.950) 2.002
Cargo neto a resultados por impuesto a la renta 4.796 3.015

¢} Impuestos diferidos

A continuacién se presentan los impuestos diferidos originados por las siguientes diferencias

temporarias:

c.1} Efecto de Impuestos Diferidos en Patrimonio:

Inversiones disponibles para la venta
Coberturas
Otros

Total

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS$ MMS
(2.017) 2.597
193 -
(1.824) 2.597
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

c.2) Efecto de impuestos diferidos en resultados:

Actives por impuestos diferidos:
Provision global cartera
Provisién menor valor cartera
Provisién mayor valor swaps
Provision global bienes recuperados
Provisidn sobre contratos leasing
Contratos forward
Activos tributarios de leasing
Inversiones en sociedades
Tasa Efectiva
Intereses suspendidos
Otros

Total Activos por impnestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos:
Bienes para leasing
Contratos de leasing
Depreciacién activo fijo
Provisién menor valor forward
Otros

Total Pasivos por impuestos diferidos

Total Activo (Pasivo) neto
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Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS$ MMS$S
3.465 425
- 58
213 193
28 7
157 216
1.576 -
28.946 25928
- 3
- 166
189 o
1.611 2.635
36.185 29.647
(4.174) -
(27.593) (26.785)
(1.521) {2.574)
- 211)
{838) (2474
(34.126) (32.044)
2.059 (2.397)




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

¢.3) Conciliacién de la tasa de impuesto:

Se seflala a continuacidn la conciliacion entre la tasa del impuesto a la renta y la tasa
efectiva en la determinacion del gasto al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Utilidad del ejercicio

Impuesto renta

Menos diferencias permanentes
Resultado financiero ajustado

Agregados tributarios
Deducciones tributarias
Base imponible tributaria

Impuesto corriente
Reverso por impuestos diferidos
Cargo a resultado por impuesto

Tasa determinada

Al 31 de diciembre de 2009

Al 31 de diciembre de 2008
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Saldos Impuesto Saldos Impuesto
renta renta
MMS$ MMS MMS$ MMS
23.039 24338
5.049 3.015
(205) (175)
27.883 4.740 27.178 4,620
32.529 57.582
{3.082) (78.800)
29.447 5.006 (21.218) (3.607)
9.746 1.013
(4.950) 2.002
4.796 3.015
17% 11%




17.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQOS, continuacion

OTROS ACTIVOS

a) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el detalle del rubro de otros activos es el siguiente:

Al 31 de
diciembre de
2008
MNMS

26.814

1.982
(280)

1.702

4.174
1.080
20.222
9.323
4.303

39.102

Al 31 de
diciembre de
2009
MMS
Activos para leasing 26.642
Bienes recibidos en pago o adjudicados
Bienes recibidos en pago 806
Provisiones por bienes recibidos en pago {42)
Subotal - Bienes recibidos en pago o adjudicados 764
Otros activos
IV A crédito fiscal 2.963
Gastos pagados por anticipado 1.347
Deudores por intermediacidn 24.617
Operaciones por cobrar de tesoreria 7.266
Otros 3.926
Subtotal - Otros activos 40.119
Total otros aclivos 67.525

67.618

Los activos para leasing comprenden a los bienes disponibles para ser entregados en

arrendamiento financiero,

El Banco no posee bienes del activo fijo para la venta, que deban ser presentados en este rubro,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

b) El movimiento de provisiones por bienes recibidos en pago durante los ejercicios
comprendidos entre el 1° de enero y 31 de diciembre de 2009 y 2008 constituidas de
conformidad a lo establecido por las normas de la SBIF fue el siguiente:

Movimicnto: NMS
Saldo al 1® enero de 2008 (335)
Constitucion:
Provision {125}
Deteriore -
Liberacion:

Provisién 180
Deterioro -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 (280)
Saldo al 1° enero de 2009 {280)

Constitucion:
Provisidén (115)
Deterioro -
Liberacién:
Provisién 353
Deterioro -
Saldo al 31 de diciembae de 2009 (42)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

DEPOSITOS Y OTRAS CAPTACIONES

Las obligaciones por depésitos que mantiene el Banco se clasifican en aquellas pagaderas a la
vista o a plazo, segin los siguientes detalles.

a) Depositos y otras obligaciones a la vista

La composicion del rubro de depositos y otras obligaciones a la vista al 31 de diciembre de
2009 y 2008, es la siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS$ MMS
Cuentas corrientes:
Cuentas corrientes de bancos del pais - 6
Cuentas corrientes de bancos del exterior - -
Cuentas corrientes de otras personas juridicas 136.518 134.144
Cuentas corrientes de personas naturales 56.774 42,612
Subtotal 193.292 176.762
Otros depodsitos y cuentas a la vista:
Vales vista 12317 6.967
Cuentas de depésito a la vista 2.244 1.766
Subtotal 14,561 8.733
Otras cbligaciones a la vista:
Depésitos por consignaciones judiciales 66 33
Boletas de garantia pagaderas a la vista 234 352
Recaudaciones y cobranzas efectuadas por enterar 1.767 2.579
Pagos por efectuar por venta de instrumentos financier - -
Retornos de exportaciones por liquidar 217 675
Ordenes de pago pendientes 6,213 11.911
Amortizaciones extraordinarias letras de crédito - -
Pagos a cuenta de créditos por liquidar 320 62
Saldos inmovilizados articulo 156 LGB 577 8i6
Depdsitos a plazo vencidos 1.718 1.373
Cupones de bonos y letras de crédito vencidos 83 498
Otras obligaciones a la vista 36.729 17.603
Subtotal 47.924 35.902
Total 255,777 221.397
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

b) Depésitos y otras captaciones a plazo

Los depésitos o captaciones a plazo al 31 de diciembre de 2009 y 2008 clasificadas de acuerdo

a su vencimiento, son los siguientes:

Mis de un afo hasta

Mids de tres afos

Hasta un afic 3 afos hasta & afos Mis de 6 afios Saldo ai
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 1008
MMS MMS MMS MMS MMS MMMS MMS MMS MMS MMS

Depdsitos a plazo

Bancos del pais 33317 4967 - - - - - - 3337 4.967

Bancos del exterior - - - - B - - - - -

Ctras personas juridicas 446,717 1.463.541 126719 169.523 £2303 27322 - - 1.585.739 1.660.386

Personas naturales 30.245 53.788 3 2 - 32 - - 30.246 53.822
Subtotal F5I0279 1522206 126720 169525 12303 27354 - - 1.649.302 1719475
Otros saldos acreedores 2 plazo

Boletas de garantia pagaderas con 30 dias de aviso 2114 1.275 - - - - - - 2114 1.275

Otros 2 2 - - - - - + 2 2
Subtotal 2116 1.277 - - - - - - 2116 1277
Total 1812394 1,523,573 126720 169825 12303 27354 - - 1.651.418 §,720.452
19. OBLIGACIONES CON BANCOS

Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las obligaciones con
bancos fueron las siguientes:
Hasta un afio Mds de un afieo hasta 3 afies Mis de Ir:sﬁ:tns hasta § Més de 6 anos Saldo al
009 2008 2009 2008 2009 008 2609 2008 2009 2608
MMS MAMS MMS MMS MM3 AMiMS MMS MMS MMS$ MMS

Bances del pais:

Préstamos interbancarios 4264 5152 - - - - - 4264 352

Sobregires en cuentas comentes 1313 1.607 - - - - - 1313 1.007
Subzotal 5577 6.159 - - - - - - 5.577 6.159
Bancgs del exlerior:

Financiamicntos para exportaciones chilenas 64783 124230 - 19237 - - - - 64.783 143,467

Financiamientos para importaciones chilenas 42384 100,581 - - - - . - 42,384 100 583

Obligaciones por operacions enfre 12702705 paises [ &3] 16.234 15.260 - - 25.650 - - 15.417 $1.884

Prestamos y otras ebligaciones 1559 - - - - - - - 3.959 -
Subtotal 111.284 241.045 135.260 19.237 - 15650 - - 126543 285,932
Banco Ceniral de Chite: - - - - - - - - - -
Total 116.861 247.204 15.260 19.237 - 25650 - - 132,130 292.09¢
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

20.

INSTRUMENTOS DE DEUDA EMITIDOS Y OTRAS OBLIGACIONES

La composicion y estructura de vencimiento de los instrumentos de deuda emitidos y otras
obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2009 y 2008, es la siguiente:

a) Instrumentos de deuda emitidos

. M4s de un afo hasta 3
Hasta un afio

Mis de tres afios hasta

Mis de & aiios

Al 31 de diciemtbre de

afios 6 aftos 2008
2009 2008 2009 2008 20069 2008 iz 2008 2009 2008
MMS MMS MMS MMS MMS MDMS MMS MMS MMS MMS
Letras de crédito:
Letras de crédito para vivienda 362 297 146 157 1.812 £202 19,186 22,527 21506 24.183
Letras de crédito para fines penerales 548 557 2,414 2.086 6792 5.017 47,538 60 500 37292 63.160
Subtotal 910 854 2,560 2.243 8604 6.219 66.724 83027 78.798 92.343
Bonos:
Bones corrientes 89.412 2016 74,515 85810 61.332 64.358 2212 £25.35¢ 337471 277.535
Bones subordinados 1.004 i.285 4.160 5327 12.912 3.554 32.178 50.048 99.553 Hg.214
Subtotal og.416 3.361 78.675 91137 73.344 67.912 194.590 215,399 437.024 377.149
Total 91,326 4.1585 81.235 93,380 81,948 74.131 268,314 208,426 515832 470.092

b) Otras obligaciones financieras

- M4s de un aiio hasta 3
Hasta un aie

Mds de tres afios hasta 6

Mds de 6 adios

Al 31 de dickembre de

atos afos 2008
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
MMS MDMS MAS MM3 MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Qbligaciones con of sector pidlice:

Financiamientos de CORFO 736 518 8.202 7.182 15.909 13.999 25211 24786 30.658 46,385
Subtotal 736 £18 8.202 7.182 15.909 13.999 25211 24,786 30.058 46,385
Olras obligaciones en el pais:

Adeudado a eperadores de tarjetas de crédito 1313 283 - - - - - 1313 1283
Subtotal 1.313 £.283 - - - - 1313 1,283
Total 2,049 L1708 8.202 T.182 15.909 13.999 215211 24,7186 51371 17.668
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

21. PROVISIONES

a) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el Banco y sus filiales constituyeron las siguientes

provisiones:

Provisiones por vacaciones

Provisidn para dividendos minimos

Provisiones por riesgo de crédifos contingentes

Avales y flanzas

Cartas de crédito documentarias emitidas

Boletas de garantia
Subtotal - Riesgo de créditos contingentes

Provisiones por contingencias
Provisiones por riesgo pais

Provisiones adicionales para colocaciones

Provisiones beneficios del personal
Otras provisiones por contingencias
Subtotal - Provisiones por contingencias

Tetal Otras Provisiones

Al 31 de Al 3l de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS MMS
1.071 1.077
6912 7.304
54 112
133 39
580 572
767 723
137 247
500 -
8s -
1.439 402
2.161 649
10.911 9.7753

A juicio de la Administracion del Banco, las provisiones constituidas cubren todas las
eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperaciéon de activos, segin los
antecedentes examinados por la institucion y sus filiales.

b) El movimiento de las provisiones constituidas durante el ejercicio 2009 y 2008 es el

siguiente:
Vacaciones Dividendos Riesgo Otras
. L . . Tatal
del personal Minimos créditos contingencias
MMS MAMS MMS MMS MMS
Saldo al 1° enero de 2008 1,015 §.175 - 4,285 13.475
Provisiones constituidas 354 7.304 1.874 51 9.583
Provisiones liberadas (292) (8.175) (1.151) (3.687) (13.305)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 1.077 7.304 723 649 9.753
Salde al I° cnero de 2009 1.077 7.304 723 649 9.753
Provisiones constituidas 413 6.912 941 2.111 10.377
Provisiones liberadas {4119) {7.304} (897) (599) (9.219)
Salde al 3 de diciembre de 2009 1.071 6.912 767 2.161 10.911
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

22.  OTROS PASIVOS

El detalle del rubro otros pasivos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
20609 2008
MMS MMS$
Cuentas y documentos por pagar 6.458 11.049
Dividendos acordados por pagar 41 42
Ingresos percibidos por adelantado 752 346
Obligaciones por venta corta 1.326 6.475
Acreedores por intermediacion de clientes 9.331 10.527
Acreedores por intermediacion de corredores 6.349 2311
Otros pasivos 14.605 6.357
Total 38.862 37.107
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

23.  CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
a) Juicios y procedimientos legales
Contingencias judiciales normales a ]a industria

A la fecha de emisién de estos estados financicros consolidados, existen acciones
Judiciales interpuestas en contra del Banco y sus filiales en relacién con operaciones
propias del giro. En opinién de la Administracién y basados en lo sefialado por sus
asesores legales, no se estima que el Banco y sus filiales puedan incurrir en pérdidas
significativas no contempladas en los presentes estados financieros. Al 31 de diciembre de
2009 y 2008, el Banco y sus Filiales no mantienen provisiones por este concepto, en
concordancia con la politica de provisiones para contingencias aprobadas por el directorio.

Contingencias por demandas en tribunales significativas

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existen demandas en tribunales significativas que
afecten o puedan afectar los presentes estados financieros consolidados.

b) Créditos contingentes

La siguiente tabla muestra los montos contractuales de las operaciones que obligan al Banco a
otorgar créditos y el monto de las provisiones constituidas por el riesgo de crédito asumido:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de
2009 2008
MMS$ MMS$
Avales y fianzas 17.571 31.005
Cartas de crédito documentarias 16.486 18.771
Boletas de garantia 108.958 126.721
Montos disponibles por usuarios de tarjetas de créditc 106.290 100.279
Provisiones (Nota 21) (767) (723)
Total 248.538 276.053
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion
¢) Responsabilidades

El Banco y sus filiales mantienen las siguientes responsabilidades derivadas del curso normal
de sus negocios:

Al 31 de Al 31 de

diciembre de diciembre de

2009 2008

MMS$ MMS$
Instrumentos en custodia 416.366 402.621
Documentos en cobranza 2,584 11.584
Valores y letras en garantia 514315 252.201
Créditos aprobados no desembolsados 151.750 135.392
Contratos de leasing suscritos 80.740 69.471
Total 1,165.755 871.269

d) Garantias otorgadas

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco no mantiene activos en garantia, Respecto a sus
filiales, Valores Security S.A. Corredores de Bolsa a esta fecha mantenia depositadas acciones
en la Bolsa de Comercio de Santiago por operaciones a plazo por MM$ 9.058 y MM$ 3.792,
respectivamente.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 226 de la Ley 18.045, la Administradora General de

Fondos tiene constituida una péliza de seguros por las corredoras de bolsa y un seguro integral
bancario de acuerdo a lo requerido por la de Bolsa de Comercio.
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24,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

PATRIMONIO
a) El capital autorizado del Banco esta compuesto por 167.894.208 acciones de una sola
serie, de las cuales 151.819.041 se encuentran efectivamente suscritas y pagadas.
El movimiento de las acciones emitidas es el siguiente:
Acciones Ordinarias Acciones Preferentes
2009 2008 2009 2008
Saldo inicial 151.809.665 135.753.250 - -
Pago de acciones suscritas 9.376  16.056.415 - -
Saldo 151.819.041 151.809.665 - -
A la fecha de cierre de los estados financieros la distribucion de la propiedad del Banco
era la siguiente:
2009 2008
Accionistas N° de %o Ne° de Yo
acciones participacion acciones participaciéon
Grupo Security 151.739.816 99,95 151.730.440 99,95
Otros 79.225 0,05 79.225 0,05
Total 151.819.041 160,00 151.809.665 100,00
b) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la utilidad por accién es la siguiente:

Atribaible a tenedores patrimoniales del Banco:

2009 2008
Resultado ejercicio MMS$ 23.040 MM$ 24.346
Acciones promedio en circulacion 151.817.478 138.429.319
Utilidad por accion:
Bésica $ 152§ 176
Diluida R 152 § 176
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

c) Enelestado de cambio en el patrimonio se presenta el item cuentas de valorizacion cuyo
detalle es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS MM$
Inversiones disponibles para venta:
Valorizacion (2.897) (14.765)
Impuesto diferido 492 2.510
Subtotal (2.405) {12.255)
Coberturas Contables:
Valorizacion (1.138) -
Impuesto diferido 194 -
Subtotal {944) -
Total (3.349) (12.255)

d) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el Banco constituyé una provision para el pago de
dividendos minimos contemplado por la Ley N° 18.046 de Sociedades Anonimas y de
acuerdo a lo estipulado en el capitulo B4 del Compendio de Normas Contables de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, ascendente a MM$ 6,912
MM$7.304, respectivamente,

En Junta Ordinaria de Accionistas N°27 efectuada ¢l 10 de marzo de 2009, se acordd
destinar MM$7.720 al pago de dividendo de $50,85 por accién con cargo a los resultados
de 2008.

En Junta Ordinaria de Accionistas N°26 celebrada el 4 de marzo de 2008, se acordd

distribuir el 50% de la utilidad liquida del 2007, es decir la cifra asciende a MM$13.624,
Jo cual equivale a $100, 37 por accidn, con cargo a utilidades del gjercicio 2007.
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25.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

INTERESES Y REAJUSTES

Los intereses y reajustes devengados y percibidos al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los
siguientes:

a) Ingresos por intereses y reajustes

Intereses Reajustes Total
2009 2008 2009 2008 2000 2008
MMS MMS MMS MMS MMS MMS

Contratos de retrocompra 1.080 2318 - - 1080 2318
Créditos otorgados a bancos 1.408 3.692 - - 1.408 3.692
Colocaciones comerciales:

Préstamos comerciales 73.091 83.048 (10.481) 39163 62.610 122.211

Créditos de comercio exterior 11.664 14.365 (561) 2.203 11.103 16.568

Créditos en cuentas corrientes 11.230 11.759 - - 11.230 11.759

Operaciones de factoraje - 67 - - - 67

Contratos de teasing 11,192 9.088 {3.234) 11.859 7.958 20,947
Total ingresos por colocaciones comerciales 107.177 118.327 (14.276) 53.225 92.901 171.552
Colocaciones para vivienda:

Préstamos con letras de crédito 1.120 1.277 (687) 2713 433 3,990

Comisiones de préstames con letras de crédito 101 108 - - 101 108

Préstamos con mutuos hipotecarios endosables 1.893 2,060 {1.406) 6.860 487 8920

Otros creditos para vivienda 5.643 4241 {2.283) 9.062 3.360 13.303
Total ingresos por colocaciones para vivienda 8.757 7.686 {4.376) 18.644 4.381 26.330
Colecaciones de consumo:

Créditos de consumae en cuotas 6.785 6.167 (61) 203 6.724 6.370

Créditos por tarjetas de créditos 2778 2.584 - - 2.77% 2.584
Total ingresos por colocaciones de consumo 9.564 8.751 (61} 203 3.503 8.954
Instrumentos de inversidn:

Inversiones disponibles para la venta 13.03] 9.437 (4.828) 15,089 8.203 24,526
Reajustes de inversiones disponibles para la venta - - - - - -
Total ingresos por instrumentos de inversién 13031 9.437 {4.828) 15.089 £.203 24.526
Otros ingresos por intereses o reajustes: 483 1.144 - 254 483 1.398
Total ingresos por intercses y reajustes 141.500 151.355 {23.541) 87.415 117,959 238,770

El monto de intereses y reajustes suspendidos por créditos incluidos en cartera deteriorada
totalizaron MMS$ 50 y MMS$ 93, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

b} Gastos por intereses y reajustes

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el detalle de los gastos por intereses y reajustes es el

siguiente:

Depdsitos ¥ capfaciones
Depésitos a fa vista
Drepdsitos a plazo
‘Fotal gastos por depdsitos y captaciones
Contratos de retrocomjra
Ohligaciones con bancos

Instrumentos de deuda emitidos
Intereses por letras de crédito
Intereses por bonos corrientes
Intereses por bonos subordinados
Total gastos por Instrumentos de deuda emitidos

Otros gastos por inlereses o reajustes
Resultado de coberturas contables

Total gastos por intereses y reajusies

Intereses Reajustes Otros Tatal
2009 2008 2609 2008 2009 2008 2009 2008
MMS MMS MMS MMS MDMS MMS MMS MMS
(179 (2209 - - . {179) (220
(62.575)  (80.511) 12.366 (44.920) - - (50.209) (125431
(62,754  (80.731) 12.366 {44.920) - - {50.388) (125.651)
(2.692)  (8.79D) - - - (2692) {8791
(4.369)  (9.314) . - - (4369) (9.314)
(3.344)  (4.072) 2.108 (8.774) - - (1.236)  (12.846)
(11373)  (7.005) 5675 (19.652) - - (5.698)  (26.657)
(5.863) (5.136) 3.979 (8.059) - - {1.884)  (13.195)
(20.580)  (16.213) £1.762 {36.485) - (8.818) _ {52.698)
{1.904) (2.808) [.253 {2.723) - (651) {5.531)
- - - 651 651
(92.299) (1317.857} 25381  (84.128) 651 (66.267) (201.985)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

26. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones al 31 de diciembre de 2009 y 2008, que se
muestran en los estados de resultados consolidados, corresponde a los siguientes conceptos:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de
2009 2008
MMS$ MMS$
Ingresos por comisiones
Lineas de crédito y sobregiros 1.556 1.877
Avales y cartas de crédiio 3.651 2.916
Servicios de tarjetas 2.584 2,729
Administracidn de cuentas 730 358
Cobranzas, recaudaciones y pagos 1.552 1.360
Intermediacion y manejo de valores 1.832 1.599
Inversiones en fondos mutuos u otros 14 94
Remuneraciones por comercializacion de seguros 2.458 1.149
Administracién de fondos 7.497 7.790
Asesorias financieras 1.046 473
Otras comisiones ganadas 2,327 2.407
Total Ingresos por comisiones 25.247 22.752
Gastos por comisiones
Comisiones por operacion con valores (479) (437)
Comisiones por servicios de ventas (2.635) (2.445)
Otras comisiones (535) (294)
Total Gastos por comisiones (3.649) {3.176)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

27. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

Las utilidades netas de operaciones financieras al 31 de diciembre de 2009 y 2008, son las
siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de
2009 2008
MMS$ MMS$

Instrumentos financieros para negociacion

Intereses y reajustes 5.891 30.956

Ajuste a valor razonable {2.816) 1.141

Utilidad por venta 25812 12.617

Pérdida por venta {9.696) (16.160)

Utilidad inversiones en fondos mutuos 2.310 2.026
Subiotal 21.501 27.580
Derivados de negociacion

Utilidad de contratos de derivados 212.824 252.590

Pérdida de contratos de derivados (236.477) (241.147)
Subtotal (23.653) 11.443
Venta de instrumentos disponibles para la venta

Utilidad por venta 4.970 1358

Pérdida por venta (1.960) (369)
Subtotal 3.010 639
Resultado neto de otras operaciones

Compras de letras de crédito de propia emision (32) (7)

Otros ingresos 3.081 2913

Otros gastos {1.981) (3.463)
Subtotal 1.068 (557)
Total Utilidad neta de operaciones financieras 1.926 39.455
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28.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

RESULTADO NETO DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el resultado neto por cambio de moneda extranjera

obtenido por el Banco y sus filiales fue el siguiente:

Resultado neto de cambio monedas extranjeras:
Resultado de cambio neto - posicion de cambios
Otros resultados de cambio

Subtotal

Resultados neto por reajustes por tipo de cambio:

Reajustes de instrumentos para negociacion
Reajustes de créditos otorgados a clientes
Reajustes de instrumentos de inversion
Reajustes de otros pasivos

Subtotal

Total
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Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de
2009 2008
MMS MMS$
17.111 (16.965)
(1.174) 953
15937 (16.012)
(78) 74
(6.244) 5.860
- 126
4,518 (3.183)
(1.804) 2.877
14.133 (13.135)




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

29.

PROVISIONES POR RIESGO DE CREDITO

El movimiento registrado durante los ejercicios 2009 y 2008 en los resultados por concepto de
provisiones por riesgo de crédito ¢s el siguiente:

Constitucidn de provisionses:
Provisiones individuales
Provisiones grupales
Resultado por constitucién de provisiones
Liberacién de provisiones:
Provisiones individuales
Provisiones grupates
Resulhiado por liberacion de provisiones
Recuperacidn de actives castigados

Resultade neto

Crédilos v cuentas por cobrar a clientes :
Adeudado por Colocaciones Colocaciones para Cotocaciones de C::éduos Total
bancos N N contingenles
comerciales vivienda coasumo
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS$ MMS MMS MMS MM3
(46) {5} (16635) {18.802) - - - . (17)  (1.839) (17.598} (20.646)
- - {2.895) {1.809}) {799} (625} {6348) (3511 (24) {34) (10.066} {6.040)
{46} {5} {19.530) (20611) {759} {625) {6348} (3.572) (0413  (F8Y3) {27.6064) (26.686)
54 20 5816 i0.614 - - - - 868 1.132 6.738 11.766
- - 2314 1.525 656 477 1.785 510 29 i9 4789 2531
54 20 $.135 12.139 656 477 §.785 510 357 1.151 11.527 14.297
- 279 485 28 - LO13 425 - 1318 910
8 i35 (11.118) {1.987) {115} {148) (3.552) (2,637) {44) (722} (14819 (11479

A juicio de la administracion, las provisiones por riesgo de crédito, constituidas al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, cubren las eventuales pérdidas que puedan producirse por la no

recuperacion de estos activos.
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30.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

REMUNERACIONES Y GASTOS DEL PERSONAL

Las remuneraciones en gastos del personal corresponden a los gastos devengados en el periodo
por remuneraciones y compensaciones a los empleados y otros gastos derivados de la relacién

entre el Banco y filiales como empleador y sus empleados.

a) Los gastos de los periodos 2009 y 2008 por estos conceptos fueron los siguientes:

Al31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS MMS
Remuneraciones del personal ' 14.024 15.553
Bonos o gratificaciones 3.744 2.337
Indemnizaciones por afios de servicio 716 422
Gastos de capacitacion 107 157
Otros gastos del personal 1.916 2.026
Total 20.507 20495

b) Los otros gastos del personal reconocidos durante los ejercicios comprendidos entre el 1°

de enero y el 31 de diciembre de 2009 y 2008 fueron los siguientes:

N° de
trabajadores con . Total
. Origen
benelicio .
beneficio
2009 2008 2009 2008
MMS MMS

Bonos o gratificaciones

Bonificacion productividad 809 806 Voluntario 2.428 1.165

Gratificacion legal 809 806 Contractual 867 886

Otras bonificaciones 809 806 Contractual 449 286
Total boros y gratificaciones 3.744 2,337
Otros Beneficios

Sepuro de salud 809 806 Contractual 597 575

Sepuro de vida 230 244 Contractoal 37 24

Colacién contractuat 809 806 Contractual 730 711

Beneficios a través de cajas de compensacion 81 107

Eventos anuales 809 806 Voluntario 90 127

Auxiliar de panvulos vy salas cunas Por nacimiento 48 41

Premio antigiiedad Por antigiiedad 28 16

Otros beneficios 305 425
Total otres beneficios 1.910 2026
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31.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la composicién de este rubro es la siguiente:

Gastos generales de administracién:
Mantenimiento y reparacion de activo fijo
Arriendos de oficinas
Arriendo de equipos
Primas de seguros
Materiales de oficina
Gastos de informédtica y comunicaciones
Alumbrade, calefaccién y otros servicios
Servicios de vigilancia y transporte de valores

Gastos de representacién y desplazamiento del personal

Gastos judiciales y notariales

Honorarios por informes técnicos

Honorarios por auditoria de los estados financieros

Honorarios por clasificacién de titulos

Multas aplicadas por otros organismos

Gastos bancarios

Gastos por asesorfas

Asesorfas agente colocador

Gastos por remodelaciones

Gastos comunes

Franqueo y correo

Otros gastos generales de adininistracién
Subtotal

Servicios subcontratados:
Procesamiento de datos
Otros

Subtotal

Remuneraciones del Directorio
Publicidad y propaganda

Impuestos, contribuciones y aportes;
Contribuciones de bienes rafces
Patentes
Otros impuestos
Aporte a la SBIF

Subtotal

Total
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Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS MMS$
(2.142) (1.674)
(1.027) (917}
(234) (325)
(371 (360)
(504) (648)
{3.609) {2.279)
(504) {522)
(149) {167)
(282) (316)
{325) {426)
(4.009) {(5.016)
(157) (191)
(51) (35)
(37 (29
{292) (245)
(1.900) (1.478)
- (263)
- (71)
(319 (269)
(249) (263)
(3.692) (2.287)
(19.853) (17.781)
(341) (254)
(1.244) {2.343)
(1.585) {2.597)
(500) {750}
{908) (1.304)
{203) {212}
{5100 457y
(1) (13)
(873) (726)
{1.587) (1.408)
{24.433) (23.840)




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

32. DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y DETERIOROS

El efecto con cargo a las cuentas de resultados por concepto de amortizacién y depreciacion al
31 de diciembre de 2009 y 2008, por tipo de bien, s el siguiente:

Al 31 de Al31 de
diciembre de  diciembre de
2009 2008
MMS MMS$
Depreciaciones del activo fijo (1.274) (1.732)
Amortizaciones de intangibles (1.161) (844)
Deterioro:
Instrumentos de inversién - -
Activo fijo - -
Intangible - -
Total depreciaciones, amortizaciones y deterioros (2.435) (2.576)
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33.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES
a) Otros ingresos operacionales

El monto de los otros ingresos de operacion que se muestra en el estado de resultados
consolidado, corresponde a los siguientes conceptos:

Al31 de Al31 de
diciembre de  diciembre de
2009 2008
MMS$ MMS3$
Ingresos por bienes recibidos en pago 443 446
Liberacion de provisiones por contingencias 439 1.0060
Utilidad por venta de activo fijo 320 415
Arriendos recibidos 253 269
Recuperacion bienes recibidos en pago castigados 566 77
Recuperacion de gastos 528 772
Otros ingresos 1.436 2.334
Total Otros ingresos operacionales 3.985 5313

b) Otros gastos operacionales

El monto de los otros gastos de operacidn que se muestra en el estado de resultados
consolidado, corresponde a los siguientes conceptos:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de

2009 2008

MMS$ MMS$
Provisiones y gastos por bienes recibidos en pago (1.519) (818)
Provisiones por contingencias {1.249) {66)
Gastos proyectos computacionales externos - (852)
Castigos operacionales (512) (19)
Otros gastos (230) (671)
Total Gastos operacionales (3.510) (2.426)
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34.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

OPERACIONES CON PARTES REL ACIONADAS

Se consideran como partes relacionadas las personas naturales o juridicas que poseen una
participacion directa o a través de terceros en la propiedad del Banco y filiales, cuando dicha
participacion supera el 1% de las acciones o el 5% en el caso que las acciones del Banco
tengan presencia bursétil, y las personas que sin tener participacion en la propiedad, tienen
autoridad y responsabilidad en la planificacion, la gerencia y el control de las actividades de la
entidad o de sus filiales. También se consideran relacionadas las empresas en las cuales las
relacionadas por propiedad o gestion al Banco tienen una participacion que alcanza o supera el
5% o en las que ejercen el cargo de director, gerente general u ofro equivalente.

El articulo 89 de la Ley sobre Sociedades Andénimas, que se aplica también a los bancos,
establece que cualquier operacién con una parte relacionada debe efectuarse en condiciones de
equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

Por otra parte, el articulo 84 de la Ley General de Bancos establece limites para los créditos
que pueden otorgarse a partes relacionadas y la prohibicion de otorgar créditos a los directores,
gerentes o apoderados generales del banco.

a) Créditos partes relacionadas
A continuacion, se muestran los créditos y cuentas por cobrar, los créditos contingentes y los

activos correspondientes a instrumentos de negociacidén e inversidn, correspondienies a
entidades relacionadas:

Empresas Socicdades de -
productivas inversién Personas naturales Total
2069 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS

Créditos y cuentas por cobrar:

Colocaciones comerciates 28.014 32.388 373 7.506 499 511 32,244 40.405

Colocaciones para vivienda - - - - 1.315 881 1315 881

Colocaciones de consumo - - - - 32 167 32 167
Créditos y cuentas por cobrar brutas 28.014 32,388 3.731 7.506 1,846 1.55% 13,501 41.453

Provisiones sobre colocaciones (87) {129) {10} (19 (8) {14} {105} {162)
Créditos vy cuentas por cobrar netas 27.927 32.259 3.721 7.487 1.838 1.545 33.486 41.291
Créditos contingentes:

Total créditos contingentes 2813 4.149 [.149 192 - - 3.962 4.341

Provisiones sobre créditos contingentes (8) (12) (6} {H - - (14 {13}
Créditos countingentes netas 2.805 4.137 £.143 191 - - 3.948 4.328
Inversiones

Para negociacion - - - - - - - -

Disponible para Ia venta - 9 - - - - - 9
Total inversiones - 9 - - - - - 9
Total eréditos con partes relacionadas 30.732 36.405 4.864 7.678 1.838 i.545 37.434 45.628
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

b) Otros activos y pasivos con partes relacionadas

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS MMS$
ACTIVOS
Contratos de derivados financieros 240 2.364
Total otros activos con partes relacionadas 240 2.364
PASIVOS
Contratos de derivados financieros 197 1.423
Depositos a la vista 2.645 3.844
Depoésitos y otras captaciones a plazo 1.608 10.730
Total otros pasivos con partes relacionadas 4.450 15.997

¢) Resultados de operaciones con partes relacionadas

Utilidad (pérdida) neta

2009 2008
MMS MMS
Ingresos y gastos por intereses y reajustes (netos) 1.182 1.563
Ingresos y gastos por comisiones y servicios {netos) 264 259
Resultados de cambio (neto) 141 298
Gastos de apoyo operacional {4.695) (5.672)
Otros ingresos y gastos 37 23
Total resuitado de operaciones con partes relacionadas (3.071) (3.529)

82



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continnacién

d) Contratos con partes relacionadas

Los contratos celebrados durante cada cjercicio que no corresponden a las operaciones
habituales del giro que se realizan con los clientes en general, cuando dichos contratos se
pacten por montos superiores a U.F. 3.000.

El detalle de estos contratos es el siguiente:

Abonos a resuliados Cargos a resultados

2609 2008 2009 2608
Razdn Social Descripcidn MMS MDMS MMS MMS
Inversiones Invest Security Lida. Contrato por prestaciones de servicios 330 90 5.343 2.994
‘Fravel Security S.A. Arriendo oficina - 161 179 164
Seguros Vida Sccurity Prevision S.A. Seguros 1.431 1.438 152 199
Mandatos Security Ltda. Contrato por prestaciones de servicios - - 1320 1.968
Virtual Security §.A, (*} Contrato por prestacienes de servicios - - - 1.952
Inmobiliaria Security $.A. Contrato por prestaciones de servicios - 271 524 431
Asesorias Security 8.A. Asesorias - - 515 723
Redbanc S.A. Contrato por prestaciones de servicios - - 209 184
Transbank S.A. Contrato por prestaciones de servicios [.758 - 518 733
Chilectra S.A. Venta de encrgla eléetrica - - 138 155
Cia. De Seguros Penta Security Seguros 968 - - -
Sociedad Administradora General S.A. y Cia. CPA Contrato por prestaciones de servicios 69 - - -

(*) El afio 2009 Virtual Security S.A. se fusiond con Inversiones Invest Security Ltda.
e) Pagos al Directorio y personal clave de la Gerencia

Durante los ejercicios 2008 se han pagado con cargo a los resultados, los siguientes conceptos
relacionados con estipendios a miembros del Directorio y personal clave de la administracién.

Directores Gerentes Generales Gerentes Divisidn Gerentes Areas
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
MMS MMS MMS MMS MMS MAMS MMS MMS
Retribuciones corlo plazo 318 457 349 796 1.104 1.374 2.878 3.030
Beneficios largo plazo - - 1t 4 14
Indemnizaciones fin centrato - 7 - 360 28
N? de gjecutivos 7 7 3 3 8 8 37 27
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35.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continacion

VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
a. Activos y Pasivos a Valor Razonable

A continuacién, se resumen los valores razonables de los principales activos y pasivos
financieros, incluyendo aquellos que en el Estado de Situacion Financiera no se presentan a su
valor razonable. Los valores que se muestran en esta nota no pretenden estimar el valor de los
activos generadores de ingresos del Banco ni anticipar sus actividades futuras, El valor
razonable estimado de los instrumentos financieros es el siguiente:

Valor libro Valor razonable estimado
2009 2008 2009 2008
MMS$ MMS$ MMS MMS$
Activos

Efectivo y depésitos en bancos 64.852 80.612 64.852 80.612
Operaciones con liquidacion en curso 116.161 129.909 116.161 129,909
Instrumentos para negociacion 396.043 356.864 396.043 356.864
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 20.807 24,153 20.809 24,153
Contratos de derivados financieros 66.280 53.052 66,280 53.052
Adeudado por bancos 312.431 93.467 322,176 i16.166
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 1.845.419 1.965.344 1.884.098 2.012.978

Instrumentos de inversion disponibles para la venta 484.353 366.376 484.353 366,376
Instrumentos de inversién hasta el vencimiento - - - -

Pasivos
Depdsitos y otras obligaciones a la vista 2557717 221.397 255.777 221.397
Operaciones con liquidacion en curso 74.738 64.862 74.738 64.862
Contratos de relrocompra y préstamos de valores 401.975 90.130 401.720 88.856
Depdsiios y otras captaciones a plazo 1651418 1.720.452 1.653.998 1.717.611
Contratos de derivados financieros 80.165 52.843 80,165 52.843
Obligaciones con bancos - 132,120 292.091 131,749 288.117
Instrumentos de deuda emitidos 515.822 470.092 505.834 446.680
Otras obligaciones financieras 51.3714 47.668 52.761 51.643

El valor razonable de los activos que en el Estado de Situacion Financiera no se registran a ese
valor, corresponden a estimaciones de los flujos de caja que se espera recibir, descontado a la
tasa de interés de mercado relevante para cada tipo de operacion.

El valor razonable de los pasivos que no tienen cotizaciones de mercado, se basa en el flujo de
caja descontado, utilizando la tasa de interés para plazos similares de vencimiento.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

b. Determinacién del valor razonable

El Banco usa los siguientes criterios para determinar y clasificar el valor de mercado de los
instrumentos financieros:

Nivel 1: Precios observables en mercados activos para el tipo de instrumento o transaccion
especifico a ser valorizado,

Nivel 2: Técnicas de valuacién en base a factores observables. Esta categoria incluye
instrumentos valuados usando: Precios cotizados para instrumentos similares, ya sea en
mercados que son considerados activos o poco activos. Otras técnicas de valuacion donde
todas las entradas significativas sean observables directa o indirectamente a partir de los datos
de mercado.

Nivel 3: Técnicas de valuacion que usan factores significativos no observables. Esta categoria
incluye todos los instrumentos donde la técnica de valuacion incluya factores que no estén
basados en datos observables y los factores no observables puedan tener un efecto significativo
en la valuacion del instrumento. En esta categoria se incluyen instrumentos que estan valuados
en base a precios cotizados para instrumentos similares donde se requieren ajustes o supuestos
significativos no observables para reflejar las diferencias entre ellos.

El siguiente detalle muestra la clasificacién de los instrumentos financieros por niveles de sus
valores justos:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

ACTIVO FINANCIERC
Instrunientos para negociacidn;

Instrumentos de] Estado y del Banco Centrat
Enstrumentos del Banco Central de Chile
hsstrumentos de ta Tesoreria General de 1a Regriiblica
Otros instrumentos fiscales

Subtctal

Otros Instrumentos Financieros
Pagarés de depdsitos en bancos def pais
Letras hipotecarias en bances del pals
Otros instrumentos emitidos en ¢ pais
Fondos mutuos

Subtotal

Total

Derivades mantenidos para negociacibn;
Forward de monedas
Swap de tasa de interés
Swap de monedas
Opciones put de fasas
Total activos por derivados mantenides para negociacién

lnversiones disponibie para la venta;
Instrumentos del Estado y del Banco Central
Instrumentos del Banco Central de Chile
Instrumentos de la Tesoreria General de ia Repiblica
Otres instrumentos fiscales
Subtotal
Otros Instrumentos Financieros
Pagarés de depdsitos en bancos del pafs
Letras hipotecarias en bancos del pafs
Bonos de empresas del pals
Otros instrumentos emitidos en el pafs
Otros instrumenios emitidos def exterior
Subtotal
Total

TOTAL ACTIVO A YALOR RAZONABLE

PASIVO FINANCIERO
Derivados mantenidos para negociacidng
Forward de monedas
Swap de tasa de inlerés
Swap de menedas
Opciones put de tasas
Total pasivos por derivados mantenidos para negociacion

Derivados mantenidos para cobertura contable;

Swap de tasa de interés

Total pasivos por derivados mantenidos para negociacién
Total pasivos por derivados financieros

TOTAL PASIVO A YALOR RAZONABLE

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
MMS MDMS MMS MMS MOES MMS MMS NIMS
3.944 112.627 26.106 31.768 - - 30050 150395
4.857 35414 - - - - 4.857 35414
- 33 195 2.545 - - 195 2.598
§.801 148.094 26.300 40.313 - . 35.102 i88.407
19.700 4.552 210.335 119.632 - - 230.035 E24.184
15 1.286 16.745 38.248 - - 16.760 41.534
13 512 2429 700 - - 2.502 1212
111.644 1.527 - - - . 111.644 1.327
131.432 9877 229509 158.580 - - 360.941 168457
140.233 157.971 255810 198.893 - - 396043  356.864
- - 46.794 35.696 - - 46,794 35.696
- - 19.486 8797 - - 15486 8.797
- - - 8.496 - B - 8.496
. - - - - 63 - 63
- - 66.280 52.989 - 63 66.280 53.052
126284 . 21794 - - - 150.078 -
30.305 - . - - - 30.305 -
156.589 - 23794 - - - 180,383 -
12,658 16.959 204,541 223312 - - 217,199 240271
59 2261 30,320 28.621 - - 30409 30.882
4.782 12.060 12.357 20.726 . - 17139 32.786
- - - 33,991 - - - 33591
19.612 - 19.611 28.446 - - 39223 28.446
KYAED 31280 266.829  335.096 - - 303.970 366376
193,730 31.280 290.623  335.096 - - 484353 366.3176
333.963 189.251 612,713  586.978 - 63 46676 176292
- - 50.287 37.354 - - 50,287 37354
- . 27.20% 10424 - - 27.209 10.424
- - B 4717 - - - 4117
- - patl - - 348 2357 348
- - 77.753 52.495 - 348 77,753 52.843
- - - - 2412 - 2412 -
- - - - 2482 - 2412 -
- - 71.753 52,4935 2412 A48 80165 52,843
- - 71,153 52,495 2.412 348 B0 i65 52.843
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién

36.  ADMINISTRACION DE RIESGOS

I. OBJETIVO DE LA ADMINISTRACION DE RIESGO
II. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE RIESGO
III. RIESGO DE CREDITO
IV. RIESGO FINANCIERO
V. RIESGO OPERACIONAL
VI. COMITES DE RIESGO

I. OBJETIVO DE LA ADMINISTRACION DE RIESGO

Banco Security considera que la gestion del riesgo es de vital importancia para garantizar la
continuidad del negocio logrando la solvencia necesaria como asi también la sustentabilidad de los
resuitados.

Para lograr lo anterior, el Banco ha puesto importantes esfuerzos en generar una Division de Riesgo
que responda a una correcta identificacion, medicién y valoracion de todos los tipos de riesgo en que
puede incurrir Banco Security, como al seguimiento de estos. Y que a su vez sea capaz de generar
los procesos y herramientas necesarias que permitan avanzar de manera segura hacia los estandares
de IFRS como hacia los pilares de Basilea II.

IL ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE RIESGO

La Division de Riesgo de Banco Security cuenta con una estructura idoénea para lograr el
cumplimiento de los objetivos antes mencionados, distribuida en tres areas que son: Riesgo de
Crédito, Riesgo Financiero o de Mercado y Riesgo Operacional,

A su vez se debe mencionar que la divisién de riesgo depende directamente de la gerencia general
del Banco, operando independiente de las dreas comerciales y actuando como contrapeso de estas en
los distintos comités que existen.

De la Division de Riesgo dependen las dreas de Riesgo de Crédito formada por la Gerencias de
Anélisis de Riesgo Empresas, la Subgerencia de Riesgo de Crédito Personas, la Subgerencia de
Decision de Crédito a Empresas y la Gerencia de Normalizacién y Administracién de Crédito; el
area de Riesgo Financiero con su respectiva gerencia y el area de Riesgo Operacional con su
respectiva Subgerencia.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

A continuacion se presenta el organigrama de la division de riesgo del Banco.

‘Operagional &+

“Subgerencia de Deciion
i Crédito Emoresas

..cjaéte.n'r;i.asie:-'m':xm.alsza.c;o_r;:.i'y.;]
=-Administracion de Crédito ==

Asimismo, se cuenta con un 4rea de Contraloria, cuya labor es evaluar periddicamente y de manera
independiente, si las politicas de Riesgo definidas permiten una adecuada gestion y cubren los
requerimientos normativos, asi como verificar, mediante pruebas de auditoria, el grado de
cumplimiento que se les da. Las conclusiones del trabajo de auditoria, se incluyen en la agenda del
Comit¢ de Auditoria y ademas se emite un Informe escrito, dirigido al Gerente General del Banco y
a los Gerentes de las areas involucradas en la revision, con las conclusiones de la evaluacién y un
plan de trabajo para solucionar los temas observados.

II1. RIESGO DE CREDITO
A. Objetivo de 1a Gestion Riesgo de Crédito:

La gestién del riesgo de crédito corresponde a la Divisién de Riesgo a través de su area de Riesgo de
Crédito, cuyas principales tareas son las de identificacion, andlisis, medicidn, seguimiento,
integracién y valorizacién de las distintas operaciones que tienen riesgo de crédito, de manera
diferenciada para los distintos segmentos de clientes.

B. Estructura de Riesgo de Crédito:

El area de Riesgo de Crédito a través de sus distintas gerencias y subgerencias participa en la
totalidad del proceso de crédito, apoyando en todo momento al drea comercial del Banco y actuando
como contrapeso independiente en la decision de crédito.

Componen ¢sta drea:
¢ Andlisis Riesgo de Crédito Empresas
¢ Decision de Crédito Empresas
¢ Riesgo de Crédito Personas
¢ Nommalizacién y Administracion de Crédito
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C. Proceso de Riesgo de Crédito:

El proceso de crédito consta de 6 etapas como se aprecia en la siguiente grafica y se detalla en ella Ia
participacion de riesgo de crédito.

PROCESO DE CREDITO EMPRESAS PERSONAS
Mercado Objetivo Gerencia Andlisis
Riesgp de  Crédito R,
lieie < . - SubGerencia Riesgo de
Andlisis y Evaluacion de Crédito Empresas Crédito Personas
- . SubGerencia  Decisién
Decisién del Crédiio de Crédito Empresas

Administracién del Crédito

Gerencia de Normalizacidén y Administracion de

Cobranza de la Operacion Crédito

Control

C.1 Etapas de Riesgo de Crédito:
1° Mercado Objetivo:

Si bien la definicién del mercado objetivo del Banco corresponde a la alta administracién de Banco
Security, ésta se fundamenta en la propuesta que nace en conjunto de las 4reas comerciales y de
riesgo, las que después de haber analizado las oportunidades que entrega el mercado y los riesgos
asociados a los distintos segmentos plasman estos en el Manual de Politicas de Riesgo de Crédito
del Banco.

2° Analisis y Evaluacion de Crédito:

Dependiendo del mercado al que pertenezca el cliente en estudio dependerdn las herramientas de
andlisis y evaluacion que se utilicen, asi por ejemplo en el caso de la banca retail (personas y
sociedades) se opera con un sistema de scoring por cliente que en el corto plazo se modificard por un
sistema de scoring por producto, mientras que en el caso de la banca de empresas se utiliza el
analisis caso a caso realizado por un analista experto en riesgo de crédito.

3° Decision del Crédito:

El area de riesgo de crédito actiia como contrapeso en la decision de crédito en todos los comités en
que participa, asi como en la definicion de las atribuciones de monto que tienen las arcas
comerciales, pudiendo actuar sobre estas Gltimas si los estandares de riesgo se ven sobrepasados por
alguna instancia.
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Existen principalmente dos tipos de comités y se separan en su forma de operar, pudiendo ser estos
de circulacién de carpeta o de reunidén. En el primer caso y que opera para montos menores, la
carpeta circula por los distintos niveles de atribuciones pasando de uno a otro hasta llegar al nivel
requerido; en el segundo caso, para montos mayores, se realiza una reunién en la cual el ejecutivo
comercial presenta los miembros del comité las operaciones de crédito para su aprobacién. Asi
mismo los comités de crédito de reunidn se dividen dependiendo del monto.

Dentro de estos comités de crédito, el mas importante es el comité de crédito del directorio dénde
participan dos Directores, el presidente del Grupo Security, ¢l Gerente General del Banco y el
Gerente de la Divisién Riesgo del Banco, y en el cual se analizan los créditos mas importantes,
evaludndose cerca del 80% de las operaciones en monto y el 20% en nimero de clientes.

4° Administracion del Crédito:

Bésicamente en esta etapa en que actia la jefatura de Administracion de Crédito se vela por el
correcto proceso de clasificacion de nuestros clientes por parte de los ejecutivos comerciales, asi
como que el desarrollo del cierre de provisiones de cada mes ocwrra sin errores y represente la
realidad de la cartera del Banco.

Ademas dentro de esta patte del proceso se trabaja con las dreas comerciales para mantener el
nimero de operaciones con reparo dentro de los minimos posibles como también ocurre con los
vencidos. Por otra parte también se mantienc un estricto control de las tasaciones de los bienes
entregados en garantia al Banco.

5° Cobranza del Crédito:

Corresponde a la etapa en la cual el drea especializada de Normalizacidn realiza las distintas labores
de cobranza de los créditos con problemas, actuando tanto en la cobranza prejudicial como en la
cobranza judicial.

6° Control:

En esta etapa del proceso, en que participa el area de control de riesgo de crédito, se busca mantener
una vision global de como estdn funcionando las etapas de proceso de crédito mencionadas
anteriormente. Su participacién abarca desde la revisién y auditoria de las politicas de crédito
vigentes, el desempefio de las areas de andlisis y comités, asi como la correcta administracion del
crédito.
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C.2 Descripeién por Area:
Subgerencia de Riesgo de Crédito Personas:

La Subgerencia de Riesgo de Crédito Personas participa en las tres primeras etapas del proceso de
crédito en el segmento banca personas. Dentro de sus principales tareas se encuentra un activa
participacién en la definicién del mercado objetivo asi como en las campafias comerciales, la
definicion de las politicas de Riesgo de Crédito de dicho segmento, el disefio, mantenimiento y
calibracién de los distintos modelos de scoring, la participacion en los distintos niveles de
aprobacion de operaciones y definicion de atribuciones a las areas comerciales, entre otros.

Gerencia de Andlisis de Crédito Empresas:

Esta 4rea que es la mas numerosa de la Division de Riesgo, es la encargada de participar en las dos
primeras etapas del proceso, centrandose fuertemente en la segunda que corresponde al andlisis y
evaluacion de los clientes. Su principal funcién es la confeccion de los distintos tipos de andlisis
financieros de clientes dependiendo de su tamafio, complejidad y monto, adaptandose a las
necesidades del area comercial en cuanto a profundidad y velocidad de respuesta para mantener la
competitividad del Banco frente a la competencia. Unido a lo anterior también es el area responsable
de los informes sectoriales, analisis de cartera 6ptima y estudio de riesgo pais.

Subgerencia Decision de Crédito a Empresas:

Sus funciones corresponden a la participacion en la decisién de crédito en los distintos comités en
que participa, como asi también la confeccién de las politicas de Riesgo de Ciédito y niveles de
atribuciones del area comercial. Ademas de lo anterior es el area responsable de los modelos de
riesgo de crédito enfocados a empresas, la administracién de todos los proyectos de la division de
riesgo de crédito, incluido aquellos de caracter normativo, la definicion de todas las demas politicas
que signifiquen algtin nivel de riesgo de crédito, participacion en el desarrollo de nuevos productos,
administracion del cumplimiento de metas de la division entre muchos otros.

Gerencia de Normalizacion y Administracién de Crédito:

De esta gerencia que participa en las tres Gltimas etapas del proceso de crédito, depende el area
responsable de la Administracién del Riesgo de Crédito, cuya principal funcion es el proceso de
provisiones en general, asi como también depende el drea de control de riesgo con la funcion de
revisar el correcto cumplimiento de las politicas y procedimientos, como la evolucion y seguimiento
de la cartera desde el punto de vista de riesgo levantando las alertas necesarias. Ademas, de lo
anterior, la gerencia se preocupa de la recuperacion de los créditos en dificultades para lo que cuenta
con el personal idéneo asi como con el apoyo de los abogados y empresas de cobranza necesarios
para ¢l correcto desarrollo de su labor.

91




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

D. Clasificacion de Cartera:

S1 bien la clasificacion de la cartera del Banco es parte del proceso de crédito, dada su envergadura
corresponde el tratamiento en un punto aparte a lo anterior.

La forma de clasificar la cartera dependera del tipo de cliente y del tipo de producto, aplicindose
dependiendo del caso clasificacion individual o bien clasificacion grupal, de acuerdo al siguiente
detalle:

Clasificacion Individual Clasificacién Grupal
Tipo de cliente Metodologia Tipo de cliente Metodologia
Empresas (n_lciuye Mattiz Empresa Personqs créditos Pauta
personas con giro) comerciales
Inmobiliarias Matriz Empresas pequefias
Inmobiliaria (deuda < 3.000 UF) Pauta/Matriz

Otros
-Bancos Sociedad de Inversion Pauta/Matriz
-Normalizacién Crédito hipotecario Model
personas y empresas | Manual vivienda odeto
-Sin fines de lucro
-Grupo especial Crédito de Consumo Morosidad
leasing

D.1 Clasificacion de Créditos Comerciales:

Dentro de este grupo caen todos aquellos que no son hipotecario o consumo, es decir, Empresas,
Inmobiliarias, Bancos, Empresas Pequeiias, Sociedades de Inversion y Personas (créditos
comerciales), para los cuales el Banco les asigna un nivel de categoria de riesgo a cada deudor y por
consiguiente a los créditos comerciales de este.

Al momento de asignar una categoria de riesgo se consideran al menos los siguientes factores: sector
o industria en que opera el deudor, su estructura de propiedad, su situacion financiera, su capacidad
de pago, las garantias con que se cuenta y cual ha sido su comportamiento histérico con el Banco
como con el sistema financiero.
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Sobre lo anterior, el Banco asigna una de las siguientes categorias cuando se trata de cartera de
riesgo normal:

Empresas con clasificacion privada de riesgo igual o superior a “AA-",

Principalmente estan las mejores empresas reconocidas en el mercado {Cencosud, CMPC,
Empresas Copec, Banco de Chile, etc.)

Es importante destacar que pueden optar también a esta categoria aquellas empresas que
Al |son filiales de empresas que se encuentran clasificadas en “AA-“, pero que a su vez la
empresa filial tiene una buena situacién financiera. No es el caso de empresas
internacionales que si bien tiene buena clasificacién externa, la filial en Chile tiene malas
cifras, en cuyo caso podria optar a estar clasificado en la parte normal, pero nunca en Al.
Finalmente, es importante destacar que el andlisis de las empresas filiales es caso a caso.
Empresas que siendo de excelente desempefio, sélo se diferencian de las Al por no
poseer clasificacion privada, pero para todo efecto posee:

A2 | Niveles de ventas superiores a los MM$ 1.500 (condicidén necesaria pero no suficiente),
buenos resultados, buenos indicadores de liquidez y endeudamiento, intachable
comportamiento de pago, etc. En definitiva presenta una posicién financiera solida,
Empresas que teniendo una buena posicion financiera, presentan algunas debilidades
financieras como caidas en ventas, menores resultados operacionales entre un periodo y
otro, problemas de liquidez, endeudamiento alto, entre otras (se debe tener en cuenta que
sOlo muestra algunas debilidades y que no pone en riesgo la posicion financiera de la
empresa de manera importante). No pueden darse simultdneamente mds de dos
debilidades, que al mismo tiempo sean de relevancia (muy acentuadas).

Por otra parte, la mejor clasificacion a que puede optar un proyecto o empresa que se
A3 |inicia es A3. Para cllo es necesario que haya un aporte de capital coherente con el riesgo y
sus flujos futuros indiquen buena rentabilidad, caso que no se den las dos anteriores en
forma clara, debe pertenecer a duefios de comprobada trayectoria y solvencia.

Es importante destacar que aquellas empresas con ventas inferiores a los MMS$ 1.500 la
clasificacion maxima a la que pueden optar es A3.

Empresas amparadas en Stand By mayor o igual a 100% de la deuda, su clasificacion
maxima a la que pueden optar es “A3”, siempre que no presenten problemas de
moralidad ni de incumplimientos recurrentes.

Corresponde a aquellas empresas con débil situacion financiera (aunque con patrimonio
B |positivo), pero que no presentan problemas de pagos como tampoco se vislumbran en el
futuro posibilidades de incumplimientos.
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En el caso de la cartera deteriorada del Banco, asigna las clasificaciones C1, C2, C3, C4, D1 y D2
(establecidas por la SBIF) dependiendo de la relacién garantia/deuda con que se cuenta para ese
cliente, de acuerdo a la siguiente tabla:

CLASIFICACION % RANGO DE PERDIDAS RANGO DE
PROVISION (%) COBERTURA
DE GARANTIAS (%)
Cl 2,0 <3,0 >97.0
C2 10,0 >3.0 <19,0 > 81,0 <97.0
C3 25,0 > 19,0 <290 > 71,0 < 81,0
c4 40,0 > 29,0 <49,0 >51,0 <71,0
DI 65,0 > 49,0 <79,0 >21,0 <510
D2 90,0 > 79,0 <100,0 >0,0 <21,0

D.2 Clasificacion de Créditos de Consumo e Hipotecarios:

Las provisiones para préstamos de consumo estan directamente relacionadas al niimero de dias de
mora, mientras que las provisiones de créditos hipotecarios estdn directamente relacionadas al

nimero de dividendos impagos de los mismos, de acuerdo al siguiente detalle.

Créditos de Consumo:

MOROSIDAD % PROVISION CUOTAS
- Cuotas al dia. 0,0 0
- Al menos una cuota con atraso de hasta 30 dias. 1,0 1
- Al menos una cuota con atraso entre 31 y 60 dias. 20,0 2
- Al menos una cuota con atraso entre 61 y 120 dias. 60,0 3-4
- Al menos una cuota con atraso superior a 120 dias 90,0 5-6
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Créditos Hipotecarios:

¢
N‘;::lg:;:;as % Provision

1 1,0
2 2,0
3 3,0
4 4,0
5 5,0
6 6,0
7 7,0
8 8,0
9 9,0
10 10,0
11 11,0
12 12,0
13 13,0
14 14,0
15 15,0
i6 16,0
i7 17,0

18 0 Més 18,0

D.3 Cartera deteriorada:

Evaluacion Individual:

El analisis individual de los deudores se aplica para aquellos clientes, personas naturales o juridicas,
que por su tamafio, complejidad o nivel de exposicién, sea necesario conocerlos integralmente,
asimismo requiere la asignacidn para cada deudor de una clasificacion de riesgo.

Un cliente se considera en cartera deteriorada si cumple con los siguientes criterios:

Posee impagos mayores a 90 dias superiores al 5% de su deuda total, o bien estd marcado como
deteriorado.

No obstante, para casos particulares que la matriz no pudiese recoger una situacion especifica, puede
ser evaluado individualmente como “Deteriorado”, considerando que presenta una pérdida esperada

superior al 2%.
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Evaluacién Grupai:

La evaluacion grupal es utilizada para analizar un alto mimero de operaciones cuyos montos
individuales son bajos. Para estos cfectos, el Banco usa modelos basados en los atributos de los
deudores y sus créditos, y modelos basados en el comportamiento de un grupo de créditos. En las
evaluaciones grupales, las provisiones se constituirdn siempre de acuerdo con la pérdida esperada
mediante los modelos que se utilizan,

Un cliente evaluado grupalmente, se considerard como deteriorado de acuerdo al tipo de producto
que esté operando, considerando los siguientes puntos:
o Para clientes que posean operaciones de productos hipotecarios o de consumo
(incluyendo tarjetas de crédito y lineas de sobregiro), se considerard como “Deteriorado”
cuando presente una mora interna igual o mayor a 90 dias.

En caso de operaciones cometrciales, se clasificard como “Deteriorado™ en caso que presente una de
las siguientes caracteristicas:
e Es igual o superior a la clasificacion C1 luego de aplicar la matriz de acuerdo a su
encasillamiento (Persona, Sociedad de Inversion, Empresa Pequefia).
» Posee impagos mayores a 90 dias (equivale a un nivel mayor a 5 en la matriz de seriedad

grupal).

No obstante, para algunos casos se permitird ser evaluado individualmente como “Deteriorado”,
considerando que presenta una pérdida esperada superior al 2%.

D.4 Concentracion Crediticia;

Una de las herramientas que permite acortar los riesgos asociados a colocaciones de crédito, es la
diversificacién de estas por distintos factores. Es asi como se busca tener una adecuada distribucion
de la cartera por tipo de cliente, tipo de crédito, actividad econémica, etc., evitando la concentracién
excesiva de ésta en alguno de ellos como se indica en la nota 11 ¢).

Para lograr lo anterior, el area de riesgo de crédito emite periddicamente un informe de cartera
optima, que basado en el riesgo de la cartera actual del Banco, el riesgo del sistema financiero, el
aporte al PIB de los distintos sectores y otros indicadores claves, junto con la estimacion de los
niveles de riesgo dptimos que se deberia tener, propone como debieran distribuirse las colocaciones
del banco. De esta forma se obtiene una guia que indica en que sectores conviene crecer, en cuales
mantener y en cuales tratar de disminuir colocaciones, la que es enviada a el 4area comerciales para
que la usen como herramienta clave en el crecimiento del Banco. (Nota 11 ¢) de concentracion
crediticia por actividad econémica).
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D.5 Garantias:

Banco Security por politica generalmente opera con garantias para resguardar sus créditos y como
medida mitigadora del riesgo. Las garantias que el banco posee se distribuyen de acuerdo a los
siguientes cuadros, donde se muestran agrupadas por tipo, como por descripeidn:

Cantidad Monto
Descripcion por Tipo de Garantia N° % MM3 %
Hipotecarios 5828 84,7% 1.161.806 77.8%
Prenda 365 5,3% 52.719 3,5%
Warrant 21 0.3% 3.413 0,2%
Otras 668 9,7% 274,980 18,4%
6882 100,0% 1.492.918] 100,0%
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A continuacién presentamos el detalle de las garantias por descripcion:

Cantidad Monto
Descripeidn por Tipo de Garantia Ne 9y MM$ %,

Acciones de oferta piblica 304 4,4% 211.395 14,2%
Aecronaves ] 0,0% 233 0,0%
Automéviles (inventario) 14 0,2% 531 0,0%
Automoviles {no inventario) 36 0,5% 152 0,0%
Bienes raices rurales 464 6,7% 105.191 7,0%
Bodegas 8 0,1% 737 0,0%
Buses {inventario) 2 0,0% 435 0,0%
Buses (no inventario) 24 0,3% 250 0,0%
Cantiones 0 camionetas (inventario) 11 0,2% 158 0,0%
Camiones o camionetas (no inventario) 55 0,8% 396 0,0%
Cartas de créditos stand by 43 0,6% 39.046 2,6%
Casas 2057 29,9% 275.871 18,5%
Construcciones industriales 92 1,3% 49.253 3,3%
Departamentos 2066 30,0% 154.292 10,3%
Depésitos a plazo en el pals 221 3,2% 14.764 1,0%
Edificios de destino especificos (clinicas, colegios, etc.) 28 0,4% 80.347 5,4%
Embarcaciones menores 2 0,0% 304 0,0%
Embarcaciones o naves marinas 7 0,1% 17.511 1,2%
Estacionamientos 4 0,1% 153 0,0%
Instalaciones 28 0,4% 15.096 1,0%
Locales comerciales 127 1,8% 41.776 2.8%
Maquinarias v/o equipos (inventario) 79 1% 11.014 0,7%
Maquinarias y/o equipos (no inventario) 76 1,1% 19.361 1,3%
Materias primas o bienes de consumo intermedio 4 0,1% 688 0,0%
Oficinas 263 3,8% 49.540 3,3%
Otras acciones y derechos en sociedades 100 1,5% 9,774 0,7%
Otros bienes corporales en prenda o warrant 10 0,1% 2.047 0,1%
Otros bignes de consumo final (inventario) 5 0,1% 1.935 0,1%
Otros vehiculos {inventario) 6 0,1% 95 0,0%
Otros vehiculos {no inventario) 13 0,2% 77 0,0%
Plantaciones 21 0,3% 3.593 0,2%
Proyectos en construcciones comerciales o industriales 11 0,2% 19.633 1,3%
Proyectos en construcciones habitacionales 28] 4,1% 261.409 17,5%
Sitios y terrenos urbanos 419 6,1% 105.854 7.1%

6882 100,0% 1.492 918 100,0%

98




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacién
D.6 Distribucion de cartera de colocaciones:

La cartera de Banco Security de acuerdo al tipo de evaluacion de riesgo, grupal o individual, se
distribuye de la siguiente manera:
Par Tipo de Evaluacidn - Bic'08 Por Tipo de Evaluaclén - Dic'08

{N* de Glientes} . {N°® de Clientes}

Individual Individual
11% 13%

y Goupat
Grupal 874
8%
Tipe de Evaluacién - Die’09 Tipo de Evaluacién - Dic'08
{en monto de colocaciones} {en monto de colocaciones)

Indnduat ) : “’: F indragust
I5% .
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Distribucién de Clasificaciones Individuales - Dic’09 Distribucién de Clasificaciones Individuales - Di¢'08

{N® de Clientes) {N® de Clientes)

Distribucién de Glasificaciones lndividuales - Dic'09 Distribucldn de Clasificac Individuales - Dic'08
{por monto de colocaciones) {por monto de colacacicnes}

_ct
20%

c2
0.4%

252%
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IV. RIESGO FINANCIERO

A. Objetivos de Riesgo Financiero:

Para la organizacion, las actividades financieras se definen como todas las transacciones que se
cierran a nombre propio del Banco y sus filiales Valores Security y Administradora General de
Fondos y para su propia cuenta o para la cuenta de otros.

En términos generales las transacciones financieras incluyen operaciones con valores, divisas
extranjeras, commodifies, créditos, instrumentos de financiamiento, derivados y acciones.

Los objetivos estratégicos en términos de actividades financieras son:

o Fortalecer y expandir la posicién del banco, consolidando y desarrollando relaciones de largo
alcance, proporcionando un rango completo de productos bancarios de inversion.

e Mejorar y asegurar la estabilidad de la rentabilidad a largo plazo y reduciendo el costo de
refinanciamiento y liquidez.

Las actividades financieras se limitan a las areas de producto estratégico aprobadas previamente y
solo se llevaran a cabo dentro de los lineamientos globales de riesgo definidos por los Directorios de
la organizacion.

En el manejo de la cartera de inversiones financiera la organizacion sera un administrador activo de
las posiciones, producto del constante analisis econdmico — financiero del entorno, desde un punto
de vista fundamental. Por lo tanto, las posiciones en instrumentos financieros estaran de acuerdo
con el andlisis concensuado de una vision macroecondémica, sin embargo, también se podran tomar
posiciones de trading de corto plazo, con el fin de aprovechar algin desalineamiento puntual de una
variable de mercado.

Para lograr los objetivos establecidos por su estrategia de inversion, se podrén transar una amplia
gama de divisas y productos, siempre en concordancia con las normativas vigentes que
correspondan.

Principalmente se negocian activamente instrumentos financieros no derivados de renta fija,
financiamiento interbancario, compra y venta con pactos, compra y venta spot de divisas extranjeras,
instrumentos derivados de divisas y de tasa de interés (forward y swaps), acciones y simultaneas.

En general los productos de tesoreria pueden estar orientados a distintos objetivos, tales como
obtener utilidades por variaciones en los factores de mercado en el corto como en el mediano plazo,
obtener rentabilidades a través de la generacion de spreads con el financiamiento, aprovechando el
descalce de plazos y las pendientes de las curvas de tasas del mercado o del diferencial de tasas por
monedas, efectuar operaciones de cobertura econdémica y/o contable tanto de flujos de caja como de
valor razonable y la distribucién de productos de Tesoreria a la red comercial.

En particular las operaciones con derivados se utilizan, con el objetivo de “hedge” o calce de
riesgos, para arbitrar algiin mercado o para la toma de posiciones propias.
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La gestion de hedge a través de derivados, se puede establecer mediante una cobertura econdémica o
una cobertura contable, dependiendo de la estrategia definida,

Al ser una estrategia contable, se pueden utilizar estrategias para cubrir flujos de caja o valor
razonable de algin instrumento, dando cumplimiento a la normativa internacional de contabilidad.
Estas estrategias de cobertura deberan cumplir con todos los requisitos sefialados por la normativa
vigente y su efectividad para cada una de las coberturas es monitoreada por lo menos mensualmente.

La gestion y control de los riesgos se articula, en la practica, a través de politicas, procedimientos,
metodologia y limites, con lo cual se crea valor al accionista y al mercado en general, garantizando
un adecuado nivel de solvencia.

Dichos limites permiten mantener niveles controlados de riesgos y carteras de inversiones
diversificadas, es por ello que los limites internos que ha definido la entidad se relacionan a tipos de
carteras, descalces por plazos, monedas y tipo de instrumentos financieros.

Ademas las politicas del Banco establecen bajo ciertas condiciones la solicitud de garantias para
operaciones de derivados principalmente, con ¢l objeto de mitigar riesgos o exposiciones a
contrapartidas.

B. Estructura de Riesgo Financiero:

El Directorio es el responsable de aprobar las politicas, limites y estructura de administracion de
riesgos del Banco y Filiales, Para ello se han creado diversos comités donde se monitorea el
cumplimiento de las politicas y limites definidos. Estos comités estan integrados por Directores
Ejecutivos ¢ informan regularmente al Directorio acerca de las exposiciones en riesgo.

Los Comité que actualmente estan relacionados con Riesgo Financiero son:

* Comité de Finanzas: controla y gestiona las inversiones financieras bajo una vision de
trading de corto y mediano plazo, y los riesgos asociados a dichas carteras.

* Comité de Activos y Pasivos: controla y gestiona el riesgo de descalce de las masas de
activos y pasivos, con el objeto de estabilizar el margen financiero del Banco y mantener el
riesgo de valor econdémico de la entidad en rangos acotados. También es este comité quién
controla los descalces de liquidez, el cumplimiento de limites y la planificacién del capital
del Banco necesario para hacer frente a los riesgos asumidos.

Las politicas de administracion de riesgos financieros tienen el objetivo de identificar y analizar los
riesgos enfrentados, fijar limites a las concentraciones y establecer los controles permanentes para el
cumplimiento de los mismos.

Estas politicas son revisadas regularmente por los comités a fin de incorporar los cambios en las
condiciones de mercado y las actividades propias. Una vez revisados estos cambios son
posteriormente propuestos al Directorio para su aprobacion.
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Para garantizar el adecuado seguimiento y control de riesgos existe la Gerencia de Riesgos
Financieros, independiente de las dreas de negocios que son las tomadoras de riesgo.

El &mbito de accion y responsabilidad de esta Gerencia, estd definido como:

e Controlar y medir los diferentes riesgos que afectan al Banco y sus filiales en forma
centralizada aplicando politicas y controles homogéneos.

e Ascgurar que temas claves relacionados con el riesgo de mercado y liquidez sean puestos en
atencion de los Administradores de Riesgos, de la Alta Administracién y de los Directorios.

* Asegurar que las recomendaciones de las autoridades de regulacion y de los auditores
internos, sean seguidas apropiadamente.

¢ Reporte y monitoreo diario del riesgo de mercado y liquidez y el cumplimiento de cada uno
de los limites.

¢ Desarrollar y revisar la bondad de los métodos y procedimientos de medicion de riesgo.

La medicién y control de riesgo, se realiza diariamente a través de informes de riesgos que permiten
la toma de decisiones por parte de la Alta Administracién. Estos informes consideran medidas de
VaR y sensibilidad tanto de la cartera de inversiones como del libro Banca en su conjunto,
exposicion al riesgo por carteras, instrumentos, factores de riesgos y concentraciones y el
correspondiente cumplimiento de limites internos. Ademds se incluye informacién de resultados y
liquidez contrastando las exposiciones con los limites internos y normativos.

C. Proceso de Riesgo Financiero:

Las mediciones de riesgos se basan en sistemas, cuya automatizaciéon permite mantener un
seguimiento y control diario del riesgo expuesto por el Banco y filiales, permitiendo la oportuna
toma de decisiones,

Las Areas de Tesoreria y/o Comerciales son las encargadas de tomar posiciones y riesgos dentro de
las definiciones de limites establecidas por la Alta Administracion.

La tesoreria, sera la encargada de administrar los riesgos financieros que se producen por la toma de
posiciones propias en los libros de inversiones, por el descalce estructural del balance, por la
administracion de los calces de liquidez y el adecuado financiamiento de las operaciones activas.

La evaluacion periddica de los procesos de riesgos es efectuada por el departamento de Auditoria

Interna, Asi mismo, la estructura general de riesgos es permanentemente objeto de evaluacion por
parte de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, Auditores Externos, entre otras.
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D. Definicion de Riesgos Financieros:
a) Riesgo de Mercado:
El riesgo de mercado representa la potencialidad de que se puedan generar pérdidas como resultado
de cambios en Jos precios de mercado en un cierto perfodo de tiempo, producto de movimientos en
las tasas de interés, en el valor de las monedas extranjeras e indices de reajustabilidad y en precios
de acciones., Estas pérdidas afectan el valor de los instrumentos financieros mantenidos en cartera

de Negociacién y Disponible para la Venta, tanto del Banco como de sus filiales.

Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicidn del riesgo de mercado se efectiia aplicando la metodologia de Valor en Riesgo (VaR),
la que permite homogeneizar los diferentes riesgos de diferentes tipos de operaciones, modelando la
relacion conjunta de estos factores en una Unica medida de riesgo.

El VaR entrega una estimacién de la pérdida maxima potencial que presentan las posiciones en
activos o pasivos financieros de tesoreria, ante un escenario adverso pero normal.

El Banco Security y sus filiales miden y limitan el Valor en Riesgo de su cartera de inversiones
(negociacion y disponible para la venta) por factores de riesgos, tasas de interés, monedas, bandas
temporales, tipos de instrumentos, tipos de carteras en forma separada por institucion y
correlacionada entre si.

La metodologia utilizada para el cdlculo del VaR es una técnica paramétrica que asume que la
distribucion de los retormos de los precios de las inversiones sigue una distribucién normal,
utilizando un umbral de un 95% de confianza, un horizonte de mantencién 1 dia, con una muestra de
datos de 250 dias de historia ajustadas mediante técnicas estadisticas que permiten darle mas
importancia a las observaciones mas recientes, con el fin de capturar rdpidamente aumentos de
volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tienen algunas limitaciones, como las siguientes:

= Un periodo de mantencion de 1 dia supone que es posible cubrir o enajenar las posiciones
dentro de ese periodo. Sin embargo las carteras de inversiones mantenidas en trading estén
compuestas por instrumentos de alta liquidez.

*  Un nivel de confianza del 95% no refleja las pérdidas que podrian ocurrir en el 5% restante de la
distribucion.

= El valor en riesgo se calcula con las posiciones al final del dia y no refleja las exposiciones que
pudieran ocurrir durante el dia de negociacion.

= La utilizacién de informacion historica para determinar posibles rangos de resultados futuros
podria no cubrir todos los escenarios posibles, sobre todo de naturaleza excepcional.

* El comportamiento de los retornos de los precios de mercado de los instrumentos financieros
pueden presentar distribuciones de probabilidades no normales.
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Las limitaciones de los supuestos utilizados por el modelo de VaR se minimizan mediante la
utilizacion de limites de cardcter nominal de concentracion de inversiones y de sensibilidad.

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizada se comprueba mediante pruebas restrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si los resultados obtenidos son consistentes con los supuestos
metodoldgicos dentro de los niveles de confianza determinados. El monitoreo permanente de estas
pruebas permite probar la validez de los supuestos e hipdtesis utilizados en el modelo,
concluyéndose de acuerdo a los resultados entregados por estas pruebas, que los modelos funcionan
correctamente de acuerdo a sus definiciones y que son una herramienta til para gestionar y limitar
las exposiciones en riesgos.

El control de riesgo financiero se complementa con ejercicios de simulacion especificos, ante los
cuales también se establecen limites por carteras y unidad, y con situaciones exiremas de mercado
(stress testing), en los que se analizan diferentes crisis financieras que han ocurrido en el pasado y el
efecto que podrian tener en las carteras de inversiones actuales.

El seguimiento de los riesgos de mercado se efectia diariamente, reportando a los administradores
de riesgo y la Alta Administracion, los niveles de riesgos incutridos y el cumplimiento de los limites
establecidos para cada unidad.

La siguiente tabla muestra los riesgos de mercado de las distintas carteras de inversiones por tipo de
riesgo:

VaR por tipo de Riesgo
31de 31 de
diciembre de diciembre de
MMS MMS$
Negociacién:

Tasa 650 1127

FX 7 il

Opciones 36 28

Acciones i -

Efecto diversificacion (45) (38)
Total cartera 650 1.127
Disponible para la venta:

Tasa 990 827
Total cartera 990 827
Diversificacion total (158) (387)
VaR total 1.482 1.567
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b) Riesgo Estructural de Tipo de Interés:

Este riesgo se relaciona al riesgo de mercado, aunque su medicién y efecto es distinto, ya que,
aunque los factores de riesgos son principalmente las tasas de mercado, este deriva principalmente
de la actividad comercial (colocaciones comerciales v/s captaciones), causado por los efectos de las
variaciones de los tipos de interés y/o los niveles de la pendiente de las curvas tipo a los que estan
referenciados los activos y pasivos, los que al presentar desfases temporales de repreciacion o
vencimiento, pueden impactar la estabilidad de los resultados (margen financiero)} y los niveles de
solvencia (valor econdmico patrimoniat).

Para ello, el Banco establece limites internos mediante la utilizacién de técnicas de sensibilizacion
de las estructuras de tasas de interés.

Ademés se analizan escenarios de estrés donde se sensibilizan las tasas de interés, las repreciaciones
de monedas, cambios en precios de acciones, cambios en los activos subyacentes de las opciones y
cambios en las comisiones que puedan ser sensibles a las tasas de interés, Estas pruebas de estrés
permiten medir y controlar el impacto de movimientos bruscos de los distintos factores de riesgos en
el indice de solvencia del Banco, el margen ordinario y el valor econdmico patrimonial.

Por otra parte, se monitorea diariamente el cumplimiento de los limites establecidos por el Banco
Security de acuerdo a las definiciones establecidas por el Banco Central en su Capitulo [11B.2. del
Compendio de Normas Financieras.

Adicionalmente, el Banco informa semanalmente a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras (SBIF) sobre las posiciones en riesgo de la cartera de inversiones del libro de
negociacion y el cumplimiento de los limites. También informa mensualmente a la SBIF sobre las
posiciones en riesgo consolidadas con las filiales para el libro de negociacion ¢ individualmente para
el libro de banca, el que incluye la sensibilizacién de riesgo de mercado de la cartera disponible para
la venta y el libro comercial.

El Riesgo de mercado de acuerdo a la metodologia definida en el Capitulo 1I1.B.2. del Compendio de
Normas Financieras del Banco Central es el signiente:

Libro Negociacién
31-12-08 31-12-09

MMS MMS
Riesgo de Tasa 7.012 5873
Riesgo de Moneda 724 4.125
Riesgo Opciones 356 232
Total Riesgo 8.092 10.230
Aclivos Ponderados Riesgo de Crédito 2.414.984 2.338.767
Patrimonig Efectivo 277.198 293.773
L.imite Basilea 8,00% 8,00%
Basilea ¢/Rlesgo de Mercado 11,02% M1.91%
Basilea | 11.48% 12,56%
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Libro Banca Corto Plazo
31-12-08 31-12-09

Corto Plazo MM$ MMS

Riesgo Tasa CP 4.522 10.470
Descalce UF 2.585 5.658
Comisiones sensibles 93 39
Total Riesgo 7.200 16.167
Limite 35% Margen 24.52% 20.995
Holgura f {exceso} 17.321 4.828

Libro Banca Largo Plazo
31-12-08 31-12-09

Largo Plazo MMS MM$

Riesgo Tasa 24.9014 33.009
Limite 25% PE (Directorio) §9.300 73.443
Holgura / (exceso} 44.399 40.434

¢} Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez representa la posibilidad que no se pueda cumplir con las obligaciones cuando
venzan, a causa de la incapacidad para liquidar activos u obtener fondos, o que no se puedan
deshacer facilmente o compensar sus exposiciones sin reducir significativamente los precios de
mercado debido a la inadecuada profundidad de mercado.

Los siguientes conceptos intervienen en el riesgo de liquidez:

» Riesgo de Plazos: riesgo producido por tener fechas de vencimientos distintas entre los flujos de
ingresos y egresos.

* Riesgo de Incobrabilidad: riesgo producido por la incapacidad de poder cobrar algin ingreso de
efectivo, producto de una cesacién de pago, default o un atraso en ¢l cobro.

* Riesgo de Financiamiento: riesgo producido por la incapacidad de poder levantar fondos del
mercado, ya sea en forma de deuda o de capital o pudiendo hacerlo sea a través de un aumento
sustancial en el costo de fondo afectando el margen financiero.

» Riesgo de Concentracion: riesgo que implica concentrar tanto fuentes de financiamientos como
fuentes de ingresos en unas pocas contrapartes que impliquen algin cambio brusco en la
estructura de calce.

» Riesgo de Liquidez de Mercado: este riesgo esta lipado a ciertos productos o mercados, y se
refiere al riesgo de no ser capaces de cerrar o vender una posicion particular al gltimo precio de
mercado cotizado (o a un precio cercano a éste) debido a que la liquidez de mercado es
inadecuada o existen perturbaciones del mercado.

Metodologia de Riesgo de Liguidez

Las metodologias utilizadas para el control de la liquidez son el gap de liquidez, considerando los
escenatios probables de comportamiento de las masas de activos y pasivos, escenarios de estrés,
limites de concentracion de pasivos e indicadores de alerta temprana,
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El gap de liquidez entrega informacion referida a las entradas y salidas de caja contractual, es decir,
aquellas que de acuerdo a los contratos de activos y pasivos se produciran en un tiempo determinado
futuro, Para aquellas partidas sin vencimiento contractual se establecen simulaciones a partir de
estudios estadisticos que permiten inferir su comportamiento de vencimiento.

A partir de estos escenarios se establecen escenarios en condiciones normales de operacion
omitiendo dentro de la gestion diaria, partidas principalmente de activos que hacen un conjunto de
condiciones conservadoras en la administracion de fa liquidez, los cuales son limitados a través de
margenes minimos de descalces por tramos de control, los cuales han sido definidos en forma
semanal o mensual hasta un horizonte de un afio.

Los limites se establecen en base a un porcentaje del capital del Banco, segiin distintos escenarios
dinamicos definidos en base a la estimacion de la mayor o menor liquidez que presente el mercado
de acuerdo a pardmetros ¢ indicadores lideres previamente definidos.

Por otra parte se simulan diferentes escenarios de crisis de liquidez, estableciendo ratios de cobertura
de déficit de caia a través de financiamiento fuera de balance,

Esto se¢ complementa con procedimientos especiales para hacer frente a alguna crisis de liquidez e
indicadores de alerta tempranos que permiten identificar algun riesgo potencial.

Asi mismo, se establecen una serie de ratios y limites de concentracion de financiamiento por
acreedor y por plazo, lo que permite mantener fuentes de financiamiento ordenadas y diversificadas.

El Banco utiliza la metodologia de vencimiento contractual para el cumplimiento de los limites de
liquidez normativos establecidos por el Banco Central de Chile en el Capitulo I11.B.2 del Compendio
de Normas Financieras.

El descalce normativo y el cumplimiento de limites es enviado semanalmente a la Superintendencia

de Bancos ¢ Instituciones Financieras con la informacion referida al Banco y mensualmente para la
informacion consolidada con sus filiales. El detalle es el siguiente:
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Descalce Normativo de Liquidez al 31.12.09 en MMS (total), Banco Security

<aimes deta3meses dedmesesataho  defadafos de 3 abzios > 6 ahos 1otal
Fondos disponibles 84,344 - - - - - 84.344
[nversiones Negociacion $5.802 65,154 64.670 - - - 225626
Inversionas Disponibles para la Venta 27.203 39.569 168.601 52.948 60.743 79411 419.536
Préstamos a otros bancos dei pais 307.634 - - - - - 307.634
Créditos comerciales y consumso 168.387 244 873 476.218 353.904 245,399 258,652 1.748.432
Lineas de Crédito y sobregiros - 361 5.758 - - - 6,120
Créditos Hipotecarios vivienda 2.175 4.192 19.166 50.701 71.232 261.268 408.732
Ofros pasivos 238.308 - - - - - 238.308
Contalos de derivados 36.197 38.856 70,237 7.038 238 - 152.564
960.048 393.004 795.650 464.591 377.611 600.391 3.581.296
Obligaciones Visla 259.765 - - - - - 259.765
Financiamiento ctros bancos dai pals 3.757 508 . - - - 4.265
Depésitos y captaciones a plazo 664.125 448.929 751.395 134.376 13.668 - 2.012.492
Financiamiento extemno 37.428 45932 33.491 11.349 - - 128.200
Letras de Crédito 1.573 1.132 B.055 20.016 25.559 42.919 99.284
Bonos 3.206 1.952 101.684 105,760 103.827 236.853 553.281
Lineas de Crédito y sobregiros 215 - - - - - 215
Olras Obligaciones 116.670 889 9,957 20.268 23.063 9.198 179.143
Contralos de Derivados 35.767 40.373 76.299 12.103 1.226 - 165.768
1.121.508 539.815 980.881 303.870 167.343 288970  3.402.383
Fiujo neto - 161.457 - 146,810 - 185.231 160.7214 210.268 311.421 188.912
Fiujo neto acumulado - 161.457 -  308.267 -  493.498 - 332777 - 122.509 188.912
Limite Nommativo - 187.78% - 395578
Halgura f {gxceso) 36.332 87.311

Descalce Normativo de Liquidez al 31.12.09 en MM$ (Moneda Extranjera), Banco Security

<almes de 1 a3 meses de Imeses a [ afto de 1adafios de 3a 6 aios > 6 afios. total

Fondos disponibles 49.613 - - - - - 49,613
Inversiones Negociatién 3.349 - - - - - 3.349
Inversiones Disponibles para fa Venta 197 2118 2.634 6.111 18,958 25.863 57.883
Crédilos comerciales y consumo 42,049 56.286 £9.927 14.740 6.522 2911 102,435
Lineas de Crédito y sobregires - - - - - - -
Otros pasivos 65.770 - - - - - B5.77C
Centratos de derivados 6.531 384 22,266 526 - - 29.707

167.509 58.78% 94.827 21.378 26.480 29.774 398.758
Cbligaciones Vista 61.984 - B - - - 61.964
Financiamiento olras bancos del pals 3.757 508 - - - - 4,265
Depésitos y captaciones a plazo 100.937 55.830 6.017 - - - 162,784
Financiamlenta externc 37428 45,932 33.491 11.348 - - 128.200
Otras Obligaciones 34.327 - - - - - 34.327
Contratos de Derivados 18.730 21724 17.180 1.072 - - 59.708

258.143 123.995 56.687 12.421 - - 451.246
Flujo neto - 90.634 - 65.206 38.140 8.957 26.480 29.774 - 52.488
Flujo nelo acumutade - 90.634 - 155,840 - 117.700 - 108.742 - B2.262 - 52.488
Limite Normativo - 197.789
Holgura / (exceso) 107.165
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Descalce Normativo de Liquidez al 31.12.08 en MMS (total), Banco Security

<a1mes de 1ad3meses de3mesesalafic  delalafos de 2 a6 ahos > Gafos total
Fondos disponibles 102.294 - - - - - 102.294
Inversiones Negotiacién 304.513 57 - - - - 304.570
Inversionas Disponibles para la Venla 78.558 55.329 118.006 27.201 56.201 108.100 444,394
Ps&stamos a otros bancos del pals 87.795 27 - - - - 87.822
Créditos comerciales y consumo 330.133 331.697 453.463 201.918 378.198 250.275 1.945.684
Lineas de Crédilo y sobregiros 3.610 1.364 - - - 4.974
Créditos Hipolecarios vivienda 1.971 3.810 17.215 22185 86.384 225.886 360.451
OQtros pasivos 143.39¢ - - - - - 143,399
Contralos de derivados 68.205 29.464 28.481 6.023 3.387 - 135.560

1.121.478 421750 617.164 257.327 524.169 £87.261 3.529 149
Opligacionss Vista 233.863 - - - - - 233.863
Financiamiento olros bancos de! pals 5.182 - - - - - 5.152
Depésitos ¥ caplaciones a plaze 530.825 405.071 662.940 151.694 63.359 - 1.813.890
Financiamiento externo 19.805 50.098 188.381 14.067 14.410 - 286.761
Latras de Crédite 1.708 1.256 8.860 11.695 40.973 53.441 117.931
Bonos 2.190 1.999 17.127 107.116 140.022 225,826 494,381
Lineas de Crédito y sobregiros 5.878 - - 5.876
Otras Obligaciones 94.4786 1.0984 8.315 9.354 28,866 12.213 154.318
Coniratos de Derivados 65.957 30,685 27.286 7.226 6.444 137.599

953.977 480.203 918.786 301.1583 294.073 261.680  3.249.771

Fiujo neto 167.501 - 68.453 - 301.622 - 43.826 230.098 295.681 279.377
Flujo neto acumulado 167.501 98.048 - 202,574 - 246,400 - 16.304 279.377

Limite Normativo - 184.798 -  369.588

Holgura f (exceso} 352.299 468.646

Descalce Normativo de Liquidez al 31.12.08 en MM$ (Moneda Extranjera), Banco Security

<a{mes de a3 meses de 3 meses a 1 afto de 123 afios de 3 a6 afos > & ahos {pta?

Fondos disponibles 70.495 - - - - - 70.488
Inversiones Negoeiacion 8 - - - - - 8
Inversiones Disponibles para la Venta 428 1.397 5515 6.991 38.251 44,234 96.816
Créditos comerciales y consumo 125.086 116.118 71351 11.710 22.525 - 346.789
Lineas de Crédito y sobregiros 53 - - - - - 51
Otros pasivos 78.931 - - - - - 78.931
Contratos de derivatios 57.012 17.711 6.802 2.227 - - B83.752

332.013 135.225 B83.867 20.929 80.776 44,234 676.843
Obligaciones Vista 65.685 - - - - - 65.685
Financiamisnto otros bancos del pais 5.152 - - - - - 5.152
Depositos y captaciones a plazo 152.101 59.064 974 - - - 212.140
Financiamiento extemo 19.805 50.098 188.381 14.067 14.410 - 286.761
Otras Obligaciones 37.762 - - - - - 37.762
Contratos de Derivados 54.441 20.824 11.124 2.147 - - 88.536

334.948 129.986 200.479 16.214 14.410 - £96.038
Flujo neto - 2.935 5.239 - 116.812 4.715 46,366 44,234 - 19.183
Flujo nete acumulado - 2,935 2.303 - 114.509 - 108.794 - 63.427 - 19.193
Limite Normativo - 184.798
Holgura / {exceso) $81.863
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d) Contabilidad de Coberturas:

El Banco en enero del 2009 efectud una cobertura contable de flujo de caja. En el momento inicial
de la cobertura el Banco documentd formalmente la relacidn entre los instrumentos de cobertura y
las partidas cubiertas, describiendo los objetivos y estrategia de dicha cobertura y como se medira el
riesgo, definiendo las metodologias relacionadas con las pruebas de efectividad.

El Banco realiza una evaluacién tanto prospectiva como retrospectiva de la efectividad de la
cobertura, para comprobar que esta sea altamente efectiva, considerando que es altamente efectiva si
los resultados se encuentran entre un 86% a 125%.

El Banco definid una estrategia de cobertura por medio de la cual logra estabilizar la variabilidad de
la repreciacion de los intereses pagados en un grupo de captaciones en depositos a plazo, a través de
derivados (swaps) que permiten recibir tasa variable y pagar tasa fija, por lo que los efectos del
devengo (pérdidas) por las captaciones de corto plazo se compensan con las utilidades generadas por
la parte variable del derivado.

Las captaciones de corto plazo, que es una fuente de financiamiento permanente, se consideran
transacciones previstas altamente probables, que afectan a los resultados en la medida que los
devengos de intereses se contabilizan diariamente en la cuenta de resuitados.

La porcion efectiva de cambios en el valor razonable del derivado es reconocida directamente en
patrimonio. Este monto que se mantiene en patrimonio, serd reconocido en resultados en el mismo
periodo que los flujos de efectivo del elemento cubierto afecte a resultados. Cualquier porcion no
efectiva de cambios en el valor razonable del derivado es en resultados.

Si el Banco no mantiene captaciones por el monto cubierto, la contabilidad de cobertura serd
descontinuada de manera prospectiva,

El Valor Justo reconocido en patrimonio al 31.12.2009 del instrumento de cobertura es de
MMS$ 1.138, como menor valor patrimonial,

e} Derivados Implicitos

Estos derivados pueden estar implicitos en otro acuerdo contractual (o contrato principal), por lo
cual estos derivados son contabilizados a precio de mercado y separadamente del contrato principal,
cuando este Gltimo no es llevado a valor razonable, dado que las caracteristicas y riesgo econdmicos
del derivado implicito no estan relacionados con las caracteristicas y riesgos econémicos del
contrato principal.
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Actualmente el Banco contabiliza a valor razonable con efecto en resultados, derivados implicitos,
originados por aquellos créditos hipotecarios a tasa variable, pero que incorporan una tasa fija
después de cierto tiempo con un maximo o tasa techo, con lo cual los clientes obtienen una opcion a
su favor, que generara efectos negativos para el Banco cuando las tasas de mercado estén por sobre
la tasa techo de dichos créditos. Este efecto es determinado diariamente a través de sofisticadas
metodologias de evaluacion de opciones y es tratada la variacion del fair value como un resultado
del periodo.

Esto significa que los aumentos en el valor teérico de dicho derivado es una pérdida para el Banco.

Los créditos hipotecarios con derivados implicitos fueron otorgados durante el afio 2004 y 2005,
desde esa fecha no se han otorgado nuevos tipos de créditos con estas caracter{sticas.

Los datos relevantes de estos derivados implicitos son:

31/12/2009 31/12/2008

Saldo MUF cartera hipotecaria 848 1.083
Tasa Techo (promedio} 7.22% 7.24%
Plazo residuat afios 10,7 11,6
Valor Cpcién MM$ 243 308

V., RIESGO OPERACIONAL
A. Objetivos de Riesgo Operacional:

Para Banco Security el Riesgo Operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta producto
de errores en los procesos, el personal, sistemas internos o derivado de acontecimientos externos,
incluido el riesgo legal, es decir, asume que el riesgo se encuentra presente en toda la organizacion,
siendo este un riesgo gestionable.

Los objetivos que se han trazado para la administracién del riesgo operacional son:

Disminuir las pérdidas por Riesgo Operacional

Promover una cultura de Riesgo Operacional

Una eficiente y eficaz administracion del Riesgo Operacional

Lineamiento con los requerimientos de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras y Basilea I1.
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B. ESTRUCTURA DE RIESGO OPERACIONAL

El 4rea de Control de Riesgo Operacional se encuentra bajo dependencia de la Division de Riesgo
del Banco, con reporte directo al Gerente de la Divisién.

El 4rea de Control de Riesgo Operacional esta conformada por 3 personas; el jefe de riesgo
operacional, un analista de riesgo y un asistente de riesgo

Importante mencionar que de acuerdo a la politica de riesgo operacional aprobada por el directorio,
la gestién de riesgo se¢ encuentra sustentada en: los responsables y ejecutores de los procesos,
quienes son los gestores primarios del riesgo; el drea de riesgo operacional, encargada de la gestién y
monitoreo del riesgo operacional; el Directorio y Comité de Riesgo Operacional quienes tienen la
responsabilidad de asegurar que el Banco tenga un marco de administracion de riesgo operacional
acorde con los objetivos definidos y las buenas practicas, y ademas debiendo asegurar que existan
las condiciones necesarias (personal capacitado, estructura organizacional, presupuesto) que
permitan implementar dicho marco

C. PROCESOS DE RIESGO OPERACIONAL

Para una adecuada gestion de riesgo y en base al cumplimiento de los objetivos definidos por el
Banco enmarcados en la Politica de Riesgo Operacional se han desarrolla una serie de actividades
que se describen a continuacion:

Capacitacion: Proceso de capacitacion del personal de la organizacion a través charlas presénciales y
via e- learning, cuyo propdsito es que toda la organizacién conozca y entienda o que es un Riesgo
Operacional y el conocimiento y la metodologia para su mitigacion.

Gestion de Eventos: Mitigacion de riesgos que no conllevan la implementacién de un proyecto o la
necesidad de recursos, estando su solucion sdlo en la creacidén de un control o la modificacion de un
proceso.

Base de datos: Registro sistematico de los acontecimientos que involucren riesgos operacionales.

Kri's: Mediciones cuantitativas que proporcionan un conocimiento de los riesgos ciertos y
potenciales permitiendo identificar un aumento de la exposicion mds alla de los valores aceptables,
cuyo objetivo es proporcionar informacién inmediata y anticipada sobre posibles riesgos
operacionales en distintas areas del Banco.

Encuesta de Auto Evaluacion: Encuesta realizada a los principales gerentes del Banco con el fin de
detectar procesos y eventos de riesgo operacional,

Proveedores: Cumplimiento a lo establecido por el organismo regulador en normativa 20-7 de la
SBIF.
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Levantamiento de Riesgo: Proceso enfocado a la identificacion, analisis, evaluacién, plan de
mitigacion, responsables, seguimiento y reporte sobre los riesgos identificados en las distintas 4reas,
especialmente procesos y procedimientos.

Mapeo de Riesgo: Actividad posterior al levantamiento de riesgo donde se ordenan en forma
estructurada de acuerdo a los macro procesos y procesos definidos por el Banco, Esto permite
después de una evaluacion individual, identificar los riesgos mas importantes y prioritarios por
proceso.

VI. COMITES DE RIESGO

Con el objetivo de administrar correctamente los riesgos, Banco Security posee distintos comités de
riesgo, los que se detallan brevemente a continuacion:

A, Comités de Riesgo de Crédito:

Existen 3 comités de riesgo de crédito, como se menciono anteriormente, siendo estos el Comité de
Crédito del Directorio, el Comité de Crédito de Gerentes y el Comité de Crédito de circulacion de
carpeta. Las condiciones que debe cumplir cada operacion para determinar en que comité debe ser
presentada estan claramente especificadas en las politicas de riesgo de crédito banca personas y
banca empresa del banco. Es necesario comentar en este punto, que el drea comercial por cuenta
propia casi no posee atribuciones, debiendo casi siempre contar con la aprobacién de las dreas de
riesgo de crédito o los comités correspondientes para poder aprobar las correspondientes
operaciones.

Composicion del Comité de Riespo de Crédito:

El Comité de Riesgo de Crédito del Directorio estd compuesto por dos directores del Banco, su
Presidente, el Gerente General y el Gerente de la Division Riesgo. A su vez el Comité de Riesgo de
Crédito de Gerentes estd compuesto por el Gerente de la Division Comercial, el Gerente de la
Division de Riesgo y el Subgerente de decision de crédito respectivo (personas o empresas), Y por
ultimo el comité de crédito de circulacion de carpeta lo componen los distintos gerentes comerciales
y el subgerente de decision correspondiente (personas o empresas).

Temas a cubrir:

Estos Comités estan a cargo de aprobar o rechazar las operaciones de crédito presentadas,
dependiendo del monto y condiciones del crédito en el comité que le corresponda. También el
Comité de Crédito del Directorio es quien aprueba las politicas de riesgo de crédito, las atribuciones
y las distintas modificaciones a estas.
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Periodicidad.:
El Comité de Riesgos de Crédito del Directorio sesiona todos los dias martes y jueves (a excepcion
del segundo jueves de cada mes), mientras que el Comité de Riesgo de Crédito de Gerentes se junta
todos los dias miércoles. Por su parte el Comité de Riesgo de Crédito de Circulaciéon de Carpeta

opera principalmente los dias lunes y jueves en la mafiana,

Interaccion con el Directorio:

Dado que el principal Comité de Riesgo de Crédito, que es donde se ven las operaciones mas
importantes, es el Comité de Riesgo de Crédito del Directorio, la interaccién con el directorio es
total, ya que como se menciond en este comité participan dos Directores y el Presidente del
Directorio del Banco.

B. Comités de Riesgo Financiero:

El objetivo de este comité es la evaluacién conjunta de las posiciones y riesgos tomados por el
Banco Security y sus filiales, definiendo la estrategia a adoptar y validando el grado de
cumplimiento de la misma.

Dentro de sus principales funciones se encuentran el informar del estado de situacién de cada unidad
en relacion a utilidades y maérgenes frente a Presupuesto, el alineamiento de estrategias y el
escalamiento en decisiones de inversién-desinversion,

Adicionaimente, entre las atribuciones del Comité de Finanzas, se encuentran el proponer al
Directorio las politicas y metodologias asociadas a la gestién de las actividades financieras y velar
por el cumplimiento de los limites de riesgo de mercado y liquidez fijados por el Directorio y los
Organismos Supervisores.

Este Comité lo integran:
e Presidencia del Comité: - Gerente General Banco

- Presidente Banco
- Gerente General Grupo

Gerente Planificacion y Gestion

Economista Jefe Grupo Security

Gerente Divisidn Riesgo

Gerente Riesgo Financiero

Gerente Division Finanzas y Corporativa

Gerente de Trading e Inversiones

Gerente General Valores Security

Gerente de Inversiones Valores Security

» Gerente de Inversiones AGF
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C. Comités de Riesgo Operacional:

Composicion del Comité de Riesgo Operacional:

El Comité de Riesgos Operacionales estd constituido por el Gerente General o miembro del
Directorio de Banco y Filiales Security, el Gerente de Operaciones y Tecnologia, ¢l Gerente de
Control de Riesgos, un Representante de la Unidad Legal, Gerente de Operaciones de Fondos
Mutuos y Valores Security y el Oficial de Seguridad de la Informacion.

El Gerente Contralor del Grupo Security debe asistir a dicho Comité, sin embargo, no tienc
responsabilidad alguna con respecto a la administracion de riesgos, si no de observar que las

eventuales medidas correctivas estén en funcion de las observaciones efectuadas a areas auditadas.

Temas a cubrir;

El Comité estd a cargo, ademés, de la difusion de la politica de riesgos operacionales, de la
evaluacion de los riesgos detectados y de la definicién de planes de accién de acuerdo con el perfil
de riesgos del Banco.

Periodicidad:

El Comité de Riesgos Operacionales se reunira periddicamente, idealmente en forma bimensual o
segln la necesidad que esto requiera.

Interaccion con el Directorio:

El Directorio esta informado respecto de la implementacién de la Politica de Riesgo Operacional, asi
como también a la detecciéon de incidentes, riesgos potenciales y mediciones asociados a riesgos
operacionales en cuanto a su severidad y frecuencia de pérdida.

D. Comité Activos y Pasivos:
Este comité es responsable de la administracion y control de (1) los calces estructurales en plazos y
monedas del balance, (2) la liquidez y (3) el margen financiero del Banco, velando por la

estabilizacién de este Wltimo, asi como de (4) la definicién y control de las politicas de gestién de
capital.

116




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, continuacion

Los integrantes permanentes de este comité son:

+ Presidente: Francisco Siiva S.

* Director: Renato Pefiafiel M.

» Gerente General: Ramén Eluchans O.

* Gerente Division Finanzas y Corporativa: Nicolas Ugarte B.
» Gerente Divisidén Riesgo: José Miguel Bulnes Z.

* Gerente Control de Riesgos Financieros: Antonio Alonso M.
* Gerente Planificacion y Gestion: Manuel Widow L.

* Gerente Mesa Trading e Inversiones: Cristian Pinto M.

» Gerente Mesa Distribucion: Sergio Bonilla B.

+ Gerente Mesa Balance: Ricardo Turner O.

» Gerente Divisidn Banca Empresas: Christian Sinclair M.

* Gerente Division Banca Personas: Gonzalo Baraona B,

+ Gerente Negocios Comex y Serv. Internacionales: Migue! Angel Delpin A.

VIIL. Requerimiento normativo de capital.

De acuerdo con la Ley General de Bancos, el Banco debe mantener una razén minima de
Patrimonio Efectivo a Activos Consolidados Ponderados por Riesgo de 8%, neto de
provisiones exigidas, y una razén minima de Capital Basico a Total de Activos Consolidados
de 3%, neto de provisiones exigidas. Para estos efectos, el Patrimonio efectivo se determina a
partir del Capital y Reservas o Capital Basico con los siguientes ajustes: a) se suman los bonos
subordinados con tope del 50% del Capital Basico y, b) se deducen, el saldo de los activos
correspondientes a goodwill o sobreprecios pagados y a inversiones en sociedades que no
participan en la consolidacion.

Los activos son ponderados de acuerdo a las categorias de riesgo, a las cuales se les asigna un
porcentaje de riesgo de acuerdo al monto del capital necesario para respaldar cada uno de esos
activos. Se aplican 5 categorias de riesgo (0%, 10%, 20%, 60% y 100%). Por ejemplo, €l
efectivo, los depésitos en otros bancos y los instrumentos financieros emitidos por el Banco
Central de Chile, tienen 0% de riesgo, lo que significa que, conforme a la normativa vigente,
no se requiere capital para respaldar estos activos. Los activos fijos tienen un 100% de riesgo,
lo que significa que se debe tener un capital minimo equivalente al 8% del monto de estos
activos.

Todos los instrumentos derivados negociados fuera de bolsa son considerados en la
determinacién de los activos de riesgo con un factor de conversién sobre los valores
nocionales, obteniéndose de esa forma el monto de la exposicién al riesgo de crédito (o
“equivalente de crédito”). También se consideran por un “equivalente de crédito”, para su
ponderacidn, los créditos contingentes fuera de balance.

Los niveles de Capital Basico y Patrimonio efectivo al 31 de diciembre de 2009 y 2008 son los
siguientes:
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Activos consolidados

Activos Ponderados por

Riesgo
2009 2008 2009 2008
MM3 MNMS$ MMS MMS
Activos de balance (neto de provisiones)
Efectivo y depésitos en bancos 64.852 80.612 - -
Operaciones con Hquidacidn en curso 116.161 129.909 44.463 50.535
Instrumentos para negociacion 396.043 356.864 158.347 44,609
Contratos de retrocompra y préstamos de valores 20.807 24,153 19.876 24128
Contratos de derivados financieros 125.642 74.843 45,207 34.844
Adeudado por bancos 312.431 93.467 5.507 9.828
Créditos y cuentas por cobrar a clientes 1.845419 1965344  1.746.877  1.879.250
Instrumentos de inversion disponibles para la venta 484.353 366.376 122.0064 149,452
Instrumentos de inversidn hasta el vencimiento - - - -
Inversiones en sociedades 680 543 680 543
Intangibles 16.124 12.721 16.124 12,721
Activo fijo 22,491 24.423 22.491 24.423
Impuestos corrientes 3.021 7.444 1.204 1.430
Impuestos diferidos 36.185 29.647 3.337 4,993
Otros activos 67.525 67.618 67.263 66.896
Activos fuera de balance
Créditos contingentes 142.248 175715 85.349 105.127
Total activos ponderados por riesgo 3.653.982 3409739 2338789 2.408.779
Monto Monto Razén Razén
2009 2008 2009 2008
MMS$ MM$ % %
Capital Basico 197.789 173.668 5,41 5,09
Patrimonie Efectivo 293.773 266.067 12,56 11,05
La determinacion del patrimonio efectivo es la siguiente:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2009 2008
MMS MMS
Capital Basico 197.789 173.6638
Bonos subordinados 94.039 92.399
Provision adicional 500 -
Garantias fiscales 1.380 -
Patrimonio atribuible a interes minoritario 65 -
Patrimonio Efectivo 293,773 266.067
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37. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS ANO 2010

Provisiones sobre créditos contingentes y nuevas clasificaciones de riesgo para los
deudores evaluados individualmente

A partir del 1° de enero 2010, el Banco comenzé a constituir provisiones por riesgo de crédito
de sus colocaciones contingentes, relacionadas con las lineas de crédito de libre disposicién,
otros compromisos de crédito y otros créditos contingentes, y aplicd los cambios en la
exposicion al riesgo de crédito de las provisiones ya existentes seglin lo establecido en el
capitulo B-3 del Compendio de Normas Contables de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras. Con fecha 29 de diciembre de 2009, el mencionado organismo
regulador emitié la Circular N° 3.489, en donde instruy6 que el efecto acumulado al 31 de
diciembre de 2009 fuera registrado directamente como una disminucién patrimonial. El efecto
acumulado al cierre del ejercicio 2009 asciende a $ 1.318 millones, el cual se registré con cargo
al patrimonio al 1 de enero de 2010, monto que de acuerdo a esta Circular debe ser ajustado en
julio de 2010, una vez que se cuente con las cifras definitivas de la aplicacion integral de las
nuevas normas.

Adicionalmente, la mencionada circular instruyd que las nuevas categorias de riesgo y sus
nuevos porcentajes de provision utilizados para Ja determinacién del riesgo de crédito de los
deudores evaluados individualmente, de conformidad a lo indicado en el capitulo B-1 del
Compendio de Normas Contables, se comiencen a aplicar en el mes de julio de 2010. Los
ajustes que se originen por la aplicaciéon de estas nuevas normas se reconoceran directamente
contra los resultados del ejercicio. Para el primer semestre del afio 2010, el Banco continuara
aplicando las normas transitorias dispuestas en el Capitulo E del mencionado Compendio.
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38. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2010, y la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido hechos posteriores que los afecten significativamente.

39.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido :aprobados por el Directorio en reuniéon extraordinaria
celebrada el 27 de enero de 2010, y su publicacion ha sido autorizada para el 16 de febrero del
afio en curso.

% sk sk ok ok ok

/7 “HORACIO SILVA C.
Subgerente Contador General
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